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REASUMPCJA

Swiatowe zbiory nasion oleistych
w sezonie 2010/11 byly wigksze niz
w sezonie poprzednim tylko o 0,5%.
Spadek plonéw, z powodu nieko-
rzystnych warunkéw pogodowych
w wielu rejonach $wiata, zneutrali-
zowal wzrost areatu uprawy oleistych.
Mniejsza byta produkcja soi, rzepaku,
nasion stonecznika, kopry, sezamu
1 Inu, natomiast wigksza ziaren pal-
mowych, bawelny, orzeszkow ziem-
nych oraz racznika. Na $wiatowym
rynku oleistych w sezonie 2010/11
wystapita przewaga popytu nad po-
daza 1 ceny znaczaco wzrosty, zblizyly
si¢ do rekordowo wysokich w sezonie
2007/08.

W sezonie 2011/12 przewidywany
jest dalszy wzrost zbiorow nasion
oleistych na $wiecie. Spodziewany
jest wzrost zbioréw soi, rzepaku
i stonecznika, po ich spadku w sezonie
poprzednim. Najwigkszy wzrost zbio-
réw soi przewiduje si¢ w Argentynie
i Brazylii, a rzepaku w Kanadzie
i na Ukrainie. W USA, ktore sa naj-
wigkszym $wiatowym producentem
soi oraz w UE-27, zajmujacej pierw-
sza lokate w $wiatowej produkcji
rzepaku, ich zbiory beda nizsze. Re-
lacje popytowo/podazowe na §wia-
towym rynku oleistych w sezonie
2011/12 pozostana nadal napigte,
w wyniku czego ich ceny w dalszym
ciagu moga utrzymywac si¢ na wy-
sokich poziomach.

Zbiory rzepaku w UE-27 obniza
si¢ w 2011 r. do 19,5 mln ton
(0 5,3% w poréownaniu z rokiem po-
przednim), z powodu stabszego prze-
zimowania 1 wiosennej Suszy.
Najwigkszy spadek zbioréw spodzie-
wany jest w Niemczech. Mniejsze
tez moga by¢ zbiory w Polsce,
w Rumunii, a takze w kilku innych
krajach. Duzy wzrost produkcji rze-
paku przewiduje si¢ tylko we Francji
i niewielki w Wielkiej Brytanii. Przy
duzo nizszych zbiorach, w sezonie
2011/12 przerdb rzepaku w UE-27

bedzie mniejszy. Zapasy na koniec
sezonu obniza si¢ 1 wskaznik zapasow
do zuzycia pogorszy sig.

Zbiory rzepaku w Polsce moga
wynie$¢ w 2011 r. ok. 1,8 min ton
1 by¢ o 13-16% mniejsze niz w roku
poprzednim, w wyniku spadku areatu
uprawy (0 9%) i plonéw (o 5-7%).
W tej sytuacji na krajowym rynku
wystapi przewaga popytu nad podaza
rzepaku i w §lad za tym jego ceny
wzrosng. Przeréb rzepaku w sezonie
2011/12 moze obnizy¢ si¢ (0 7% do
1,9 mln ton). W celu uzupehienia
krajowej podazy przewiduje si¢ duzy
wzrost importu rzepaku (o 73% do
390 tys. ton). Eksport moze natomiast
zmale¢ (0 30% do 200 tys. ton). Za-
pasy rzepaku na koniec sezonu po-
zostalyby réwnie niskie jak przed
rokiem.

Przewiduje sig, iz w III kwartale
2011 r. przecigtna cena skupu rzepaku
wyniesie 1500-1600 zl/t i bedzie
0 18-26% wyzsza niz przed rokiem.
Skala wzrostu cen rzepaku uzalezniona
bedzie, tak jak dotychczas, w znacznej
mierze od notowan cen rzepaku na
rynku europejskim oraz relacji ztotego
wzgledem euro. Przy prognozowanych
w III kwartale 2011 r. cenach skupu
pszenicy na poziomie 650-700 zl/t,
relacja cen rzepak/pszenica bedzie
korzystna dla producentéw rzepaku,
co powinno skutkowac wzrostem jego
zasiewow pod zbiory 2012 roku.

Wyniki handlu zagranicznego ole-
istymi w 2011 r. pogorsza sig¢. Przy
nizszych zbiorach, spodziewany jest
spadek eksportu rzepaku, oleju i $ruty
rzepakowej. Wigkszy moze by¢ tylko
wywo6z margaryn. W imporcie prze-
widuje si¢ niewielki spadek przywozu
$rut oleistych. Przyw6z nasion ole-
istych, w tym zwlaszcza rzepaku,
olejow roslinnych i margaryn moze
by¢ wigkszy niz przed rokiem. Szacuje
si¢, iz wptywy z eksportu surowcow
i produktéw oleistych zmaleja

(o 11% do 444 mIn EUR), a wydatki
na ich import wzrosna (o 18% do 1474
min EUR). W tej sytuacji w 2011 r.
ujemne saldo w handlu oleistymi poglebi
si¢ i przekroczy 1 mld EUR.

Zmiany produkgji gldwnych wyrobow
przemystu thuszczowego w 2011 r., po-
dobnie jak w roku poprzednim, beda
roznokierunkowe. Zmaleje po raz
kolejny produkcja oleju rzepakowego
surowego, ale spadek ten nie powinien
by¢ znaczacy. Produkcja olejow ra-
finowanych moze utrzymaé si¢ na
niezmienionym poziomie. Oczekuje
si¢ natomiast wzrostu produkcji mar-
garyn, ze wzgledu na utrzymujacy
si¢ wysoki popyt eksportowy na tg
grupe produktow.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa
przemystu tluszczowego w 2011 r.
bedzie rownie trudna jak w roku po-
przednim, ze wzgledu na przewidy-
wany spadek przetworstwa rzepaku
oraz mozliwe pogorszenie relacji cen
zbytu produktéw do cen zakupu su-
rowca. Przewiduje sig, iz przemyst
thuszczowy dalej bedzie generowat
zyski na minimalnym poziomie,
a jego rentownos$¢ brutto i1 netto nie
poprawi sig.

Ceny detaliczne thuszczow roslin-
nych do konca 2011 r. beda syste-
matycznie wzrasta¢, z uwagi na
wysokie ceny surowcow dla prze-
myshu thuszczowego (krajowego rze-
paku, jak i olejow z importu). Wzrost
ich cen w relacji grudzien do grudnia
i rok do roku bedzie znacznie wigkszy
niz w roku poprzednim.

W konsumpcji thuszczow roslin-
nych w 2011 r. i latach nastgpnych
bedzie kontynuowany powolny trend
wzrostowy. Przewiduje sig, iz przy
niewielkich zmianach w bezpo$rednim
ich spozyciu w gospodarstwach do-
mowych, nastgpowaé bedzie dalszy
wzrost ich zuzycia w przemysle spo-
zZywczym 1 gastronomii.



SUMMARY

Global oilseed crop production
in the 2010/2011 season was only
0.5% better than in the previous sea-
son. The reduced yield, caused by
unfavourable weather conditions in
many regions of the world, neutralised
the increase in the acreage of oilseed
crops. The production of soya beans,
rapeseed, sunflower seed, copra, se-
same, and flaxseed was lower, while
it increased in palm seed, cotton,
peanuts, and castor-oil plants. In
2010/2011 the global oilseed market
experienced an excess of demand
over supply, which caused significant
price rises, approaching the record
figures of the 2007/2008 season.

Forecasts for the 2011/2012 season
anticipate that global oilseed crop
production will continue to increase.
Higher crop production of soya beans,
rapeseed and sunflower seed is ex-
pected, following the decline in the
previous season. The largest rise in
soya bean crop production is to come
from Argentina and Brazil, whereas
in Canada and Ukraine this will be
in rapeseed. In the USA, which is
the biggest global producer of soya
beans, and in the EU-27, which ranks
first in rapeseed production, the amo-
unts of these crops will be lower.
The supply and demand balance on
the world oilseed market in the
2011/2012 season is going to remain
uneasy, which is expected to keep
prices at similarly high levels.

Rapeseed crop production in the
EU-27 will decrease in 2011 to 19.5
million tonnes (by 5.3% compared
to the previous year) because less
crops lasted through the winter, and
the spring drought. The most signi-
ficant decrease in these crops is an-
ticipated in Germany. Crop pro-
duction may also be lower in Poland,
Romania, and many other countries.
A substantial increase is predicted
only in France, and Great Britain is
expected to experience only a slight
improvement. With much lower crop
production, the stocks at the end of

the season will fall and the proportion
of stocks to consumption will be
worse.

Rapeseed crop production in Po-
land may in 2011 amount to 1.8 mil-
lion tonnes, which is 13-16% less
than in the previous year, due to the
decreased crop acreage (by 9%) and
yield (by 5-7%). In this situation,
there will be an excess of demand
over supply on the domestic rapeseed
market, resulting in higher prices. In
the 2011/2012 season there may be
a drop in rapeseed processing output
(by 7%, to 1.9 million tonnes).
A significant rise in rapeseed imports
(by 73%, to 390 thousand tonnes) is
expected in response to this domestic
supply shortage. Exports, however,
may fall (by 30%, to 200 thousand
tonnes). Rapeseed stocks by the end
of the season will remain similarly
low, like last year.

It is anticipated that in the third
quarter of 2011 the average purchase
price for rapeseed will amount to
PLN 1500-1600/tonne — 18-26% more
than last year. The extent to which
rapeseed prices will rise is, as before,
mainly conditional on the perfor-
mance of rapeseed prices on the Eu-
ropean market and the PLN-EUR
exchange rate. Considering the pro-
curement prices of wheat at the level
of PLN 650-700/tonne the ratio of
rapeseed/wheat prices will be favou-
rable to rapeseed producers, which
should result in an increase in sown
crops in 2012.

The results of international trading
in oilseed will be poorer in 2011.
Lower crop production will lead to
lower exports of rapeseed, oil, and
rape meal. Only margarine exports
may increase. Imports of oilseed
meals are expected to experience
a slight decrease. More oilseeds, in-
cluding especially rapeseed, vegetable
oils, and margarines, will come to
Poland than last year. The estimated
receipts on exports of oilseed reso-

urces and products will decrease (by
11%, to EUR 444 million), while
expenditures on their imports will
be higher (by 18%, to EUR 1474
million). These developments will
lead in 2011 to the deepening of the
negative balance in oilseed trade,
which will exceed EUR 1 billion.

Production changes regarding the
main products of the oil and fat in-
dustry in 2011, as in the previous
year, will be multidirectional. The
production of crude rapeseed oil will
once again be reduced, though this
change should not be significant. Re-
fined oil production may remain un-
changed. Margarine production is
expected to rise, due to the still-high
export demand for this product group.

The economic and financial si-
tuation of the oil and fat industry in
2011 will be as difficult as it was last
year, due to the expected fall in ra-
peseed processing output and the po-
tential deterioration in the ratio of
selling prices to purchase prices of
resources. It is anticipated that the
oil and fat industry will continue to
generate profits at a minimal level,
and its gross and net profitability
will remain unimproved.

Retail prices for vegetable oils
will gradually rise until the end of
2011, owing to the high prices of re-
sources used by the oil and fat industry
(domestic rapeseed and imported
oils). The price rises for resources
December to December, and year-
on-year, will be much greater than in
the previous year.

The slow growth trend in the con-
sumption of vegetable oils will con-
tinue in 2011 and in the following
years. It is expected that, while chan-
ges in direct consumption in house-
holds will be insignificant, the use
of vegetable oils in the food and res-
taurant industries will continue to in-
crease.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:
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14.

Rynek owocow 1 warzyw (38) ¢ czerwiec 2011,

Rynek cukru (38) ¢ czerwiec 2011,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (34) ¢ wrzesien 2011,
Rynek mleka (41) « wrzesien 2011,

Rynek pasz (30) * wrzesien 2011,

Rynek migsa (41) « wrzesien 2011,

Rynek ryb (16) ¢ pazdziernik 2011,

Rynek zboz (41) « pazdziernik 2011,

Rynek ziemniaka (38) ¢ pazdziernik 2011,

Rynek rzepaku (40) ¢ pazdziernik 2011,

Rynek drobiu 1 jaj (40) « listopad 2011,

Rynek owocow 1 warzyw (39) ¢ listopad 2011,

Popyt na zywnos$¢ (13)  marzec 2012,

Rynek §rodkéw produkeji dla rolnictwa (39)  marzec 2012.
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