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REASUMPCJA

W sezonie 2014/15 Swiatowe rynki
zb6z ponownie byty pod presjg podazy,
w wyniku czego nastapit duzy wzrost
nadwyzek i spadek cen. W biezgcym
sezonie (2015/16) presja podazy nadal
bedzie oddziatywaé na rynki, ale jej skala
bedzie mniejsza, szczegolnie na rynkach
zb6z paszowych w Europie. Produkcja
nieznacznie zmalafa, ale jej ubytek be-
dzie rownowazony z nawigzkg podaza
z zapasow. Po zbiorach w 2015 . ceny
zb6z na wickszosci $wiatowych rynkow
utrzymujg sie na poziomie nizszym niz
rok wczesniej.

W 2015 r. w Polsce zbiory zb6z byty
znacznie nizsze od rekordowych z 2014r.
Szacuije si¢ je na 27,8 min ton, tj. 0 13%
mniej niz w poprzednim roku. Tak duzy
spadek wynikat z niedoboru opadow
w wielu regionach kraju w okresie pdznej
wiosny i lata. W wyniku tego, $rednie
plony zbdz zmniejszyty sie 0 ponad 12%.

W sezonie 2015/16 na krajowym ryn-
ku zwiekszy sie presja popytu. Sezon ten
rozpoczat sie ze znacznie mniejszymi
zapasami, dlatego krajowe zasoby zb6z

Tabela

zmniejszyty sie 0 14,7% do 29,5 min ton,
a catkowite zasoby (z uwzglednieniem
prognozowanego salda obrotéw handlu
zagranicznego) moga si¢ zmniejszy¢
0 12,8% do 31,9 min ton.

W sezonie 2015/16 przewiduje sie
niewielki wzrost krajowego zuzycia zb6z
do 27,7 min ton, 1. 0 ponad 1% wigcej niz
w sezonie 2014/15. Bedzie to wynikato
z przewidywanego zwigkszenia zuzycia
paszowego (0 3,4% do 17,0 min ton).
Nieznacznie zmaleje zuzycie przemystowe
(02,7% do 2,9 min ton). Spozycie zbdz,
podobnie jak w poprzednich latach, mi-
nimalnie sig zmniejszy. Znacznie zmaleje
eksport i w efekcie rozchody ogotem wy-
niosg 30,9 min ton, j. o blisko 11% mnie
niz w sezonie 2014/15. Zapasy zb6z na
koniec sezonu 2015/16 sg przewidywane
na poziomie o blisko potowe nizszym niz
rok wczesniej (1,0 min ton), co stanowitoby
tylko 3,6% krajowego zuzycia.

W 2014 r. kontynuowana byta ten-
dencja wzrostowa przemiatow zbdz.
Zwiekszyta sie produkcja mak oraz pie-
czywa cukierniczego o przedtuzonej trwa-

Bilans zb6z ogétem* (tys. ton)

tosci, a produkcja makarondw i pieczywa
Swiezego zmalata. W 2015 r. przewiduje
sie zwigkszenie przemiatow i produkcji
wiekszosci wyrobow zbozowych.

W | pétroczu 2015 r. rosta aktyw-
no$¢ inwestycyjna przedsiebiorstw
przetworstwa zb6z, szczegdlnie w pro-
dukcji pieczywa cukierniczego, pasz
oraz w przemiale zbéz. W pozostatych
dziatach ograniczono skalg inwestycji.
Wszystkie dziaty przetworstwa zb6z uzy-
skafy bezpieczny, dodatni wynik finanso-
wy, a wskazniki rentownosci ksztattowaty
sie na bezpiecznym poziomie, aczkolwiek
ich wzrost zanotowano tylko w przemiale
zb6z i w produkciji pieczywa cukiernicze-
go. Stan finansowy sektora przetworstwa
zbozowego byt bezpieczny.

W sezonie 2014/15 po raz kolejny
wyraznie poprawity sie wyniki handlu
zagranicznego ziarnem i produktami zbo-
zowymi, co byto powodowane przede
wszystkim dynamicznym wzrostem eks-
portu ziarna (6,6 min ton). Saldo obrotéw
handlowych wyniosto 1,8 mid EUR, wo-
bec 1,3 mld EUR w sezonie poprzednim.

Lata 2010/11 | 2011/12 | 2012/13 | 2013/14 | 2014/15 | 2015/16 | 2015/16
szacunek | prognoza | 2014/15
Zapasy poczatkowe 5480 5071 5083 4711 2823 1883 66,7
Areal uprawy** 7521 7710 7608 7368 7377 7332 99,4
Plony (t/ha)** 3,60 3,46 3,73 3,84 4,31 3,77 87,5
Produkcja 27084 26647 28408 28302 31792 27656 87,0
Import 2184 2766 1676 2134 1936 2325 120,1
O_g()rlem zasoby 34748 34485 35168 35147 36551 31864 87,2
Zuzycie krajowe: 27706 27206 25957 26627 27442 27734 101,1
- spozycie 5125 5092 5043 5002 4973 4952 99,6
- wysiew 1721 1742 1670 1710 1707 1702 99,7
- Zuzycie przemystowe 2735 2760 2765 3085 3015 2945 97,7
- spasanie 16863 16360 15220 15560 16420 16975 1034
- straty i ubytki 1262 1253 1259 1269 1327 1160 87,5
Eksport™*** 1971 2196 4500 5697 7226 3135 43,4
Zapasy koncowe**** 5071 5083 4711 2823 1883 995 52,8
Zapas/zuzycie (%) 17,1 17,3 15,5 8,7 54 3,2 X

*) Lqcznie 7 kukurydzq ale 7 wylqczeniem gryki i prosa
**) Dane dotyczace powierzchni i plonéw od sezonu 2010/11 nieporéwnywalne z poprzednimi sezonami
*#%) FLacznie z produktami zbozowymi w ekwiwalencie ziarna
*#%%) Od sezonu 2004/05 tqcznie z zapasami interwencyjnymi
Zrédto: GUS, szacunki i prognozy IERIGZ-PIB



Poprawity sie wyniki w handlu ziarnem
i produktami wtérnego przetworstwa
zb6z, a pogorszyty w handlu produktami
przemiatu. W sezonie 2015/16 nastapi
znaczne ograniczenie eksportu ziarna
i produktow przemiatu, a wywoz produk-
tow wtdrnego przetwérstwa nadal bedzie
rost. Przewiduje sie wyrazny wzrost im-
portu ziarna. Eksport zbdz i przetworéw
zbozowych w ekwiwalencie ziarna moze
wynies$¢ 3,1 min ton, wobec 7,2 min ton

SUMMARY

w sezonie 2014/15, aimport 2,3 min ton,
wobec 1,9 min ton poprzednio.

Po zbiorach w 2015 r. na krajowym
rynku, podobnie jak na rynkach zagra-
nicznych, nastapit sezonowy spadek cen
zb6z. Jednak z powodu nizszych zbioréw
w kraju jego skala byta mniejsza niz rok
wczesniej i nie dotyczyt wszystkich zboz.
W dalszej czesci sezonu 2015/16 ceny
w kraju bedg dostosowywaty sie do cen
w Europie i na $wiecie i bedg zblizone

lub niewiele wyzsze od notowanych
w poprzednim sezonie. Srednia cena
pszenicy w koncu IV kwartatu 2015 .
moze wynie$¢ 660-690 zt/t (pszenica pa-
szowa - 640-670 ztt, pszenica konsump-
cyjna — 690-720 zt/t), a zyta 510-540
zt/t. W konicu sezonu (Il kwartat 2016 r.)
pszenica moze kosztowac 670-720 zt/t
(paszowa 650-700 zt/t, konsumpcyjna
710-780 z/t), a zyto 530-580 zt/t. Ceny
kukurydzy moga by¢ o 10-15% wyzsze
od cen pszenicy paszowe;.

In the 2014/15 world cereal mar-
kets were under the pressure of supply
which resulted in a considerable growth
of surpluses and a decline in prices. In
the current season (2015/16) the supply
pressure will still affect the markets but
with a reduced pace, particularly on the
market of feed grains in Europe. Negli-
gible decline in crops would be matched
with large stocks. After the harvest in
2015 the prices of cereals on are mostly
below the level observed a year ago.

In 2015 domestic production of cere-
als dropped much below a record crop
reported in 2014 and is estimated 13%
down at 27,8 million tons. Such decline
reflected a draught striking in late spring
and summer many region of the country.
Therefore average cereal yield declined
by over 12%.

In the 2015/16 domestic market will
be featured with growing demand pres-
sure. The season started with considera-
bly lower stocks and therefore domestic
supply declined by 14,7% to 29,5 million
tons, and total supply (adjusted by trade
balance) by 12,8% to 31,9 million tons.

A slight increase is forecast in do-
mestic demand (to 27,7 million tons,
i.e. by 1% as compared with 2014/15).
The increase will reflect rising feed use
(by 3,4% to 17,0 million tons). Industrial
use is forecast to decline by 2,7% to
2,9 million tons). Similarly to previous

years a slight decline is expected in
food use. A considerable reduction is
expected in exports and therefore total
disappearance would be 11% down on
2014/15. Reflecting that ending stocks in
2015/16 season are expected to shrink
by almost 50% to 1,0 million tons, which
would account for 3,6% of domestic use.

In 2014 r. an upward tendency in
industrial grain millings was continued.
The production cereal products, of flour
and bread confectionery increased. On
the other hand the production of past and
bread declined. The volume of millings as
well as the production of cereal products
in 2015 is forecast to increase.

In the first half of 2015 investment
activities in the cereal processing in-
dustry kept increasing, particularly in
the production of bread confectionery,
feed and in cereal milling sectors. All
branches of cereal processing showed
safe, positive financial results with an
improvement only in cereal milling and
in the production bread confectionery.

Inthe 2014/15 season as compared to
2013/14 the results of Polish foreign trade
in cereals and cereal products considerably
improved, which reflected mainly a dynamic
increase in grain export (6,6 million tons).
The balance of trade totalled EUR 1,8 mil-
lion versus EUR 1,3 million in the previous
season. The improvement was observed
in trade in grain and the products second-

ary cereal processing, while in the case of
the products of primary cereal processing
deterioration was reported. In the season
of 2015/16 a deep decline in the export of
grain and the products of primary cereal
processing is expected while the exports
secondary cereal processing goods will
keep growing. Total exports in terms of
grain are forecast at 3,1 million tons versus
7,2 million tons in 2014/15. At the same time
total imports may amount to 2,3 million tons
(1,9 million tons in 2014/15).

After the harvest in 2015 domestic
prices, similarly to those on foreign mar-
kets, showed a seasonal decline. However
due to poor domestic crop its scope was
limited and did not concern all cereals. In
the remaining part of the 2015/16 season
domestic prices will adjust to the price
level observed in Europe and in the world
markets, i.e. would be close or slightly
above those observed in the previous
season. At the end of IV quarter of 2015
average price of wheat is expected at
PLN 660-690 per ton (PLN 640-670 per
ton for feed wheat and PLN 690-720 per
ton for breadmaking wheat) and average
price of rye at PLN 510-540 per ton). At
the end of the 2015/16 season (Il quarter
of 2016) wheat price is forecast at PLN
670-720 per ton (PLN 650-700 per ton
and PLN 710-780 per ton respectively
for feed and breadmaking wheat) while
those of rye and at PLN 530-580 per ton.
Maize prices are likely to fluctuate some
10-15% above the prices of feed wheat.



Table
Grain balance sheet* (000 t)

Seasons 2010/11 | 2011/12 | 2012/13 | 2013/14 | 2014/15 | 2014/15 | 2015/16
estimation | forecast | 2014/15
Opening stocks 5480 5071 5083 4711 2823 1883 66,7
Area sown** 7521 7710 7608 7368 7377 7332 99,4
Yield (t/ha)** 3,60 3,46 3,73 3,84 4,31 3,77 87,5
Crops 27084 26647 28408 28302 31792 27656 87,0
Imports 2184 2766 1676 2134 1936 2325 120,1
Total supply 34748 34485 35168 35147 36551 31864 87,2
Domestic use 27706 27206 25957 26627 27442 27734 101,1
- food 5125 5092 5043 5002 4973 4952 99,6
- seeds 1721 1742 1670 1710 1707 1702 99,7
- industrial uses 2735 2760 2765 3085 3015 2945 97,7
- feed 16863 16360 15220 15560 16420 16975 1034
- wastes and losses 1262 1253 1259 1269 1327 1160 87.5
Exports™*** 1971 2196 4500 5697 7226 3135 434
Carryover stocks**** 5071 5083 4711 2823 1883 995 52,8
Stocks/use ratio (%) 17,1 17,3 15,5 8,7 5.4 3,2 X

*) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet
*%) Since 2010/11 data on area and yield uncomparable with previous seasons
**%) Including cereal produsts in terms of grain
*#*%%) Including intervention stocks from 2004/05 onwards
Source: CSO, authors' estimations and forecast.




W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:
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Rynek miesa (49) - pazdziernik 2015,

Rynek rzepaku (48) - listopad 2015,

Rynek ryb (23) « listopad 2015,

Rynek ziemniaka (42) - listopad 2015,

Rynek wyrobéw alkoholowych (3) « listopad 2015,

Rynek owocéw i warzyw (47) - grudzien 2015,

Rynek srodkéw produkgji dla rolnictwa (43) « kwiecien 2016,
Popyt na zywnos¢ (17) « kwiecien 2016,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (43) « kwiecien 2016,
Rynek mleka (50) - maj 2016,

Rynek zbéz (50) - maj 2016,

Rynek drobiu (49) - maj 2016,

Rynek cukru (43) « maj 2016.
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Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Panstwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50
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