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Recenzja rozprawy doktorskiej mgr Justyny Kufel - Gajdy pt. ,,Cykl koniunkturalny a
zmienno$¢ marz w polskim przemysle spozywezym” wykonanej pod kierunkiem
naukowym dr hab. Szczepana Figiela, prof. nadzw. IERiIGZ-PIB i dr Mariusza Hamulczuka —

promotora pomocniczego.

1.  Uzasadnienie podjecia tematu badawczego

Badania wahan koniunkturalnych jako odchylenia od dilugookresowej Sciezki wzrostu
makroekonomicznych czynnikow byly i wcigz sa przedmiotem zainteresowania wielu
badaczy. W literaturze przedmiotu, jednym z wazniejszych elementow badan, w tym zakresie,
jest analiza cyklicznosei zmiennych ekonomicznych na tle ogdlnej koniunktury gospodarcze;.
Doktorantka w pracy przeprowadzila badania charakteru cyklicznosci marz w przemysle
spozywczym w Polsce. Problematyka ta nie byla ostatnio przedmiotem badan innych autorow
w kraju. Badania zaprezentowane w pracy byly wykonane w ramach realizacji projektu
badawczego pt. ,,Mechanizm interakcji marz i koniunktury na przykladzie polskiego sektora
spozywczego™ finansowanego ze srodkow NCN (grant nr 2013/11/N/Hs4/02427 w konkursie
Preludium), ktérego Doktorantka byta kierownikiem a opiekunem naukowym byl promotor
pracy doktorskiej, prof. Szczepan Figiel. Taka $ciezka pisania pracy doktorskiej jest godna
polecenia. Jednym =z pierwszych glownych probleméw badawczych, pozytywnie
rozwigzanych przez Autorke pracy, byla estymacja marz monopolistycznych w przemysle
spozywczym. W celu precyzyjnego oszacowania zmiennosci marz oraz ich charakteru
cyklicznosci Doktorantka zastosowala w pracy rézne metody liczenia marz w oparciu o
czynnik pracy, zaproponowane przez Rotemberga i Woodforda oraz rézne metody ich
szacowania. Drugim waznym elementem pracy, w dojrzaly naukowy sposob rozwigzanym,

byly braki jednostkowych danych empirycznych. Podkreslenia wymaga fakt bardzo dobrej



znajomoscl wielowymiarowych metod analizy danych, szczegélnie metod z ekonometrii
dynamicznej.

Poszukiwanie niezawodnych metod wspomagajacych ustalanie charakteru cyklicznosci marz
w przemySle spozywczym wymagalo dobrej znajomosci nie tylko ekonomii ale takze
matematyki. deZam, ze podjety przez Doktorantke temat badawczy jest aktualny i
uzasadniony. Przedstawiona praca cechuje si¢ oryginalno$cia podjetej problematyki
badawcze], najnowszym ekonometrycznym aparatem badawczym oraz wskazuje przydatnosé

roznych metod w analizie danych panelowych.
2. Struktura pracy, material empiryczny, metody badawcze

Glownym celem pracy bylo ,,Okre$lenie charakteru cyklicznosci marz w polskim przemysle
spozywczym pod wzgledem kierunku, czasu, jak rowniez estymacja zaleznosci miedzy
marzami a koniunkturg gospodarczg™” s. 9. Cele szczegolowe precyzuja cel glowny i sposéb
jego realizacji. W nawigzaniu do glownego celu pracy w sposob jasno sformutowany
postawiono precyzyjnie trzy hipotezy badawcze. Badania obejmuja okres 2000 — 2013. Dane
empiryczne pozyskano gltownie z GUS z trzech dzialow sekeji C — przetworstwo
przemystowe Polékiej Klasyfikacji Dziatalnosci Gospodarczej 2007 oraz z bazy danych
Eurostat jak réwniez z portali internetowych. Dane empiryczne byly dostepne w roznej
czestotliwosci (od dziennej do rocznej). Doktorantka wykazata duza znajomos$é i umiejetnosé
aplikacji r6znych metod statystycznych do ujednolicenia danych empirycznych o jednakowej
czgstotliwosci kwartalnej.  Profesjonalizm Autorki w analizie duzych zrdznicowanych
zbiorow danych oraz znajomos¢ wielu pakietow i programow komputerowych (tj. Gretl, R,
JMulti, E-Views. Matlab i inne) jest widoczny w calej rozprawie doktorskiej. Za miernik
koniunktury gospodarczej przyjeto realng wartos¢ produktu krajowego brutto (PKB). Do
wyrozniajgcych aspektow rozprawy doktorskiej nalezy zaliczy¢ takze wielos¢ trafnie
zaaplikowanych metod analizy danych empirycznych. Poczawszy od metod statystycznych i
modeli ekonometrycznych wykorzystanych do szacowania marz (KMNK, funkcje C-D i
CES) az po zastosowanie filtrow Hodricka — Prescota (HP) i Chistriano — Fitzgeralda (CF),
analiz¢ spektralng oraz pierwsze réznice do ekstrakeji skladnika cyklicznego oraz korelacji
liniowej, panelowych modeli regresji, korelacji dynamicznej i analizy koherencji do
wyznaczenia kierunkow cyklicznodci bezwarunkowej marz w przemysle spozywczym. W
oparciu 0 metode NBER i dynamiczna analiz¢ czynnikowa wyznaczano opoOznienia i

wyprzedzenia zwrotnych cykli marz wzgledem punktéw zwrotnych cyklu koniunkturalnego.



Do analizy przyczynowo — skutkowej pomiedzy badanymi zmiennymi wykorzystano modele
VAR, SVAR, testy przyczynowosci Grangera, funkcje odpowiedzi na impuls oraz
dekompozycje wariancji.

Uktad pracy jest podporzadkowany potrzebom weryfikacji sformutowanego celu pracy i
hipotez badawczych.

Recenzowana praca - liczaca 235 stron - sklada si¢ z czterech rozdzialéw, wstepu,
podsumowania i wnioskow, literatury przedmiotu oraz zalgcznikéw. Autorka zaczela
realizacje tematu od przedstawienia celu pracy, materialu badawczego, nastepnie ujecia
problemu w literaturze przedmiotu, by przejéé¢ do analizy wynikoéw badan, rozwiniecia
tematu i podsumowania. Uktad pracy jest logiczny, a cytowana w wickszosci zagraniczna
literatura w liczbie 342 obejmuje najwazniejsze pozycje z badanej problematyki. Doktorantka
wykazala si¢ dobra znajomoscia omawianych zagadnien  ekonomicznych i

wielowymiarowych metod analizy duzych zréznicowanych zbioréw danych.
3.  Warto$¢ merytoryczna pracy

Praca ma charakter teoretyczno — empiryczny. Do czesci teoretycznej zaliczam rozdziat 1
..Cykle koniunkturalne w ujgciu teoretycznym” i rozdziat 2 ,, Metodologiczne aspekty analizy
marz”. W rozdziatach tych Autorka przytacza definicje z bogatej literatury przedmiotu,
omawia i komentuje dotychczasowe badania z zakresu cykli koniunkturalnych i marz
monopolistycznych, sposobu ich wyliczania, empirycznych analiz i osiagnietych wynikow.
Niewatpliwa wartoscia pracy jest jej czg$¢ empiryczna (rozdziat 3 i 4). W pierwszym etapie
empirycznych badan pomiaru koniunktury gospodarczej w oparciu o makroekonomiczne
dane kwartalne za lata 2002 — 2013 dokonano wyboru zmiennej charakteryzujgcej polska
gospodarke. Jak w wigkszodci dotychczasowych badan w Polsce do identyfikacji wahan
koniunkturalnych wykorzystano realny poziom PKB wyrazony w cenach 2010 roku. Na
podkreslenie wymaga rzetelno$¢ przeprowadzonych badan z wykorzystaniem najnowszych
obecnie dostgpnych metod statystyczno - ekonometrycznych. (m.in. procedura
TRAMO/SEATS do wyeliminowania sezonowosci, metoda NBER do wyznaczania punktow
zwrotnych koniunktury). Po eliminacji trendu wykorzystano z duzym powodzeniem filtr CF i
HP oraz pierwsze réznice na podstawie ktorych okreslono amplitude wahan oraz okresy
dobrej 1 slabej kohiunktury. Osiagnigte wyniki badan sg zbiezne z innymi badaniami z tego

zakresu (dominujacy okres cyklu koniunkturalnego w Polsce to ok.4 lata).



Stuszny jest wybor kilku metod estymacji marz w oparciu o marze czynnika pracy i metode
Roegera (modyfikacje marz pracy czynily je bardziej wrazliwymi na wahania koniunktury)
przy wykorzystaniu KMNK, funkcji Cobba — Douglasa i funkcji CES. Podkreslenia wymaga
fakt ogromnego naktadu pracy przy konstrukcji zmiennych oraz przyjetych wielu (czasami
dyskusyjnych) zatozef do wyliczenia ich wielkodci, ze wzgledu na ograniczong dostepnosé
do danych empirycznych. Sytuacja ta niewatpliwie miata wplyw takze na uzyskane wyniki
badan. Wyniki analizy korelacji sktadowych cyklicznych marz wykazaty, ze przebiegi cykli
marz otrzymanych w oparciu o dziewieé¢ specyfikacji w ramach trzech metod ekstrakcji
roznia si¢ od siebie dos¢ istotnie. Najbardziej wartosciowym fragmentem pracy — w mojej
opinii — sa badania interakcji miedzy marzami przemystu spozywczego a koniunkturg
gospodarcza (rozdziat 4). Doktorantka uzyskata rézne wyniki cyklicznos$ci marz wzgledem
wahan koniunkturalnych w zaleznosci od rozpatrywanych specyfikacji marz. W wigkszosci
zastosowanych modeli wzrostowi marz towarzyszylo jednak pogorszenie koniunktury,
natomiast wraz z poprawa koniunktury miat miejsce spadek marz. Badania Doktorantki
wykazaly takze wickszg zmiennos¢ sktadnikéw cyklicznych marz w poréwnaniu ze
zmiennoscia cyklu koniunkturalnego. Czy do okreslenia relacji dtugookresowych pomiqdzy
PKB a marza w przemysle spozywczym mozna zastosowac teorie kointegracji Johansena?
Ciekawym fragmentem pracy jest analiza cyklicznoéci warunkowej marz przemystu
spozywczego, pomimo przyjecia wielu zalozen przy szacowaniu wartosci zmiennych. Do
analizy wykorzystano modele VAR i SVAR (modele te z reguly wymagaja duzo wickszej
liczby obserwacji). Na podstawie ich oszacowan obliczono wplyw wielkosci szokow
fiskalnych, monetarnych i technologicznych. Czy nie przyjeto zbyt duzej liczby zmiennych
egzogenicznych przy niewielkiej liczbie obserwacji w modelach VAR? Jezeli zmienne w
modelach VAR 1 SVAR sg zintegrowane w stopniu co najmniej pierwszym (zatgcznik nr 28)
to krzywe IFR (rys. 4.7;: 4,9; 4,11) powinny chyba zbiega¢ do zera. Podsumowanie i wnioski
wynikaja bezposrednio z przeprowadzonych badan.

Zauwazalna jest swoboda Doktorantki w poruszaniu sie w tych trudnych statystyczno -
ekonometrycznych zagadnieniach i analizowaniu duzych zbioréw danych. Na podkreélenie
zastuguje duza umiejetnos¢ 1 wiedza na etapie gromadzenia i estymacji danych empirycznych
a przede wszystkim trafnego doboru metod analizy i interpretacji ich wynikéw. Sposéb
zredagowania rozprawy nie wzbudza zastrzezen. Zostala ona napisana zrozumialym i

poprawnym naukowo jezykiem.



4. Konkluzja

Autorka zajela si¢ trudnym i obszernym problemem badawczym a rozwigzanie go wymagato
duzej wiedzy z zakresu ekonomii i ekonometrii, szczegélnie z zakresu analizy szeregow
czasowych. Rozprawa doktorska reprezentuje wysoki poziom naukowy. Stanowi ona
oryginalne rozwigzanie podjgtego problemu badawczego przy zastosowaniu najnowszych
metod ekonometrycznych. Sposéb realizacji problemu badawczego, tacznie z otwartym
wskazywaniem probleméw i trudnosci w ich rozwiazywaniu, szczegdlnie na etapie
gromadzenia i definiowania pewnych zmiennych, wiedza i umiejetno$é wykorzystania metod
analizy oraz poprawna synteza wynikow wskazuja na duzg dojrzatos¢ naukowa Doktorantki.
Wyniki analizy przedstawione w pracy potwierdzaja przyjete zatozenia badawcze. Podejscie
doktorantki do badanej problematyki w $wietle aktualnej wiedzy jest wlasciwe. Doktorantka
przedstawila problem badawczy, sformulowala hipotezy badawcze, dokonala przegladu
dotychczasowego dorobku naukowego w tym zakresie, zebrala i opracowala dane
empiryczne, dokonata weryfikacji hipotez. Zaleta pracy jest dobra znajomos$¢ omawianych
zagadnien, poparta umiejetnym potaczeniem teorii z wynikami empirycznymi.

Biorgc pod uwage ocene formalng, metodyczng 1 merytoryczng pracy stwierdzarh, ze
odpowiada ona wymaganiom stawianym pracom doktorskim.

Reasumujac, uwazam, ze przedlozona mi praca do recenzji pt. ,,Cykl koniunkturalny a
zmienno$¢ marz w polskim przemysle spozywezym” autorstwa mgr Justyny Kufel - Gajdy
spetnia ustawowe wymogi stawiane rozprawom doktorskim w dziedzinie ekonomii i wnosze
0 jej przyjecie oraz dopuszczenie do publicznej obrony.

Ponadto, biorge pod uwage aktualnos$é i waznos$¢ podjetego problemu badawezego w pracy

doktorskiej a zwlaszcza zaawansowany metodycznie sposéb jego rozwigzania, wnioskuje o

jej wyrdznienie. )
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