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pt. ,Cykl koniunkturalny a zmiennos$¢ marz w polskim przemysle spozywczym”

Podstawa wydania opinii jest pismo prof. Marii Aliny Sikorskiej, Zastepcy Dyrektora Instytutu
Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej ds. Naukowych, z dnia 28 sierpnia 2017 r.
Uwzgledniajgc art. 13 ust. 1 ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytule
naukowym (Dz. U. Nr. 65 poz. 595, z pdzniejszymi zmianami), przedstawiong do recenzji rozprawe
doktorska oceniono pod wzgledem rozwigzania oryginalnego problemu naukowego, wykazania sie
ogolng wiedzg Kandydatki w dziedzinie nauk ekonomicznych (dyscyplinie ekonomia) oraz
umiejgtnosci samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Przyjmujac te kryteria i wymogi stawiane
pracom doktorskim, w kolejnych punktach recenzji, oceniono nastepujace elementy rozprawy:
znaczenie problemu badawczego, charakterystyke struktury pracy, merytoryczng wartoéé pracy i

formalng strone rozprawy.

1. Znaczenie problemu badawczego

Fluktuacja zjawisk ekonomicznych oraz wynikajaca z nich nieréwnomiernoéé rozwoju gospodarczego
s3 przedmiotem zainteresowan ekonomistéw juz od XIX wieku. Wskaza¢ nalezy jednak, ze takie
wczesniej, gdy w Swiecie dominowata produkcja rolnicza i wytwérczoéé o charakterze
rzemieslniczym, w poszczegéinych spotecznosciach mozna wyodrebnié okresy, ktére obecnie
nazwane sg rozwojem oraz te, ktére sa odpowiednikiem wspétczesnych kryzyséw gospodarczych. Juz
w Biblii odnotowano wzmianke o cyklicznoéci, ktéra jest aktualna takie w obecnej chwili: ,0Oto
siedem lat nadejdzie bardzo obfitych... A po nich nastqpi siedem lat gfodu™*. Nieregularne wahania
rozwoju gospodarczego, niezaleinie od historycznego okresu ich wystepowania, stanowity zawsze
impuls do podjecia préb wyjasnienia tego zjawiska. W szczegdlnoéci dotyczyto to okreélenia
prawidtowosci w przebiegu wahar cyklicznych oraz znalezienia jego przyczyn. Naukowcy, zajmujgcy
sig aktualnie analizg cykli koniunkturalnych, koncentruja swoje wysitki badawcze w dwéch obszarach:
poszukujg nowych teorii wyjasniajgcych ich mechanizm oraz przeprowadzajg badania empiryczne

dokumentujace przebieg rzeczywistych zdarzen gospodarczych. Niezaleznie od przyjetego podejscia

* pismo Swiete Starego i Nowego Testamentu, Rozdziat XLI, Pallotinum, Poznari—Warszawa 1965.



tworzy sig migdzy nimi pewien rodzaj konsensusu. Dotyczy on fundamentalnego spostrzezenia, ze w
celu poznania mechanizmu cyklu koniunkturalnego istotne znaczenie majg zaréwno same wahania
poszczegolnych zmiennych makroekonomicznych, jak i wzajemne powigzania miedzy nimi. Polega on
na poszukiwaniu takich cech cyklu koniunkturalnego i czynnikéw go ksztaftujacych, ktére uktadatyby
sig¢ w okreslone prawidtowosci. W tym celu opracowywane s3 listy pewnych regularnosci,
nazywanych mianem faktéw empirycznych (stylized facts). Do powszechnie akceptowanych zaliczy¢
nalezy, np.: procykliczny charakter ptac, procykliczng zaleznoé¢ miedzy produktem gospodarki a
produktywnoscia pracy, czy procykliczny charakter inwestycji. Naukowcy zajmujacy sie problematyka
cykli koniunkturalnych systematycznie weryfikujg i uzupetniajg te liste. Recenzowana rozprawa
wpisuje sig zatem w ten aktualny i wazny nurt badawczy, w ktérym poszukuje sie zwigzkéw miedzy
cyklem koniunkturalnym a czynnikami go objasniajacymi. Jednym z nich jest zalezno$¢ miedzy marzg
monopolistyczng (bedaca miarg sity monopolistycznej i stopniem odejécia od konkurencji doskonatej)
a zmiennoscig koniunktury gospodarczej. Teoretyczng przestankg takiego podejécia, stusznie
wskazang przez Autorke rozprawy, sg zatozenia ekonomii neokeynesowskiej. Podkreéla sie w nich, ze
podmioty gospodarcze mogg tworzy¢ struktury niekonkurencyjne, a cyklicznoéé marz jest
akcentowana jako gtéwna przestanka sztywnosci cen. Problematyka interakcji miedzy marzami a
cyklem koniunkturalnym jest w Polsce podejmowana przez naukowcéw gtéwnie na poziomie
makroekonomicznym. W zdecydowanie mniejszym zakresie dotyczy identyfikacji wzajemnych
powigzan migdzy cyklem koniunkturalnym a marzami monopolistycznymi na poziomie
mezoekonomicznym, w tym sektorowym i branzowym. Wybér problemu badawczego nalezy zatem
uznac za trafny i znajdujacy uzasadnienie w warstwie naukowej, jak i empirycznej. Recenzowana
rozprawa, wpisujac si¢ w nurt aktualnie prowadzonych analiz, jest cennym uzupetnieniem tej luki
poznawczej. Problem badawczy zostat prawidtowo sformutowany i uzasadniony, a w warstwie
metodycznej i empirycznej poprawnie rozwigzany (szczegétowo zostato to omdéwione w dalszej czesci

recenzji). Wymagania stawiane pracom doktorskim w tym zakresie zostaty zatem w petni spetnione.

2. Charakterystyka struktury rozprawy

Rozprawa jest obszernym opracowaniem (liczacym facznie z zatacznikami 235 stron) sktadajgcym sie
ze wstepu, czterech rozdziatéw oraz podsumowania i wnioskéw. Zamieszczono w niej takie spis
pismiennictwa oraz rysunkéw i tabel. We wstepie przedstawiono przestanki podjecia tematyki
badawczej, sformutowano problem badawczy oraz zaprezentowano zatozenia metodyczne pracy,
obejmujgce sformutowanie celu badar i hipotez badawczych, wykorzystanych #rédet danych i
skrotowe omowienie zastosowanych metod badawczych. Szczegétowy opis zastosowanych
rozwigzan analitycznych przedstawiono w empirycznych czeéciach pracy (podrozdziaty 3.1 i 4.1).

Dalsza czgs¢ dysertacji moina podzielic na czg$¢ teoretyczng (rozdziaty 1 i 2) i metodyczno-



empiryczng (rozdziaty 3 i 4). W rozdziale pierwszym szczegétowo oméwiono ewolucje pojecia oraz
istote cykli koniunkturalnych w naukach ekonomicznych. Drugi rozdziat rozprawy poswiecono
metodologicznym aspektom analizy marz, poszerzajgc go o przedstawienie metod badania ich
interakcji z wahaniami koniunktury. Kolejne rozdziaty majg gtéwnie charakter analityczny i zawieraja
omowienie wynikéw przeprowadzonych badarn empirycznych. W rozdziale trzecim, nawiazujagcym do
drugiego celu szczegétowego oraz pierwszej hipotezy badawczej, oméwiono zastosowane w pracy
metody pomiaru koniunktury i szacowania marz oraz wyniki ich estymacji. W rozdziale czwartym,
realizujac trzeci cel szczegétowy oraz weryfikujac drugg i trzecia hipoteze badawcza, zamieszczono
analizg wspétzaleznosci miedzy cyklami marz a cyklem koniunkturalnym oraz zachodzace miedzy nimi
zwigzki przyczynowo-skutkowe. Merytoryczng czes¢ pracy koricza podsumowanie i wnioski, w ktérym
dokonano weryfikacji sformutowanych w metodyce hipotez badawczych oraz przedstawiono
syntetyczne wnioski wynikajgce z badari empirycznych.

Autorka podporzadkowata uktad pracy realizacji przyjetych zatozen badawczych. Na podkreélenie
zastuguje prawidtowa proporcja miedzy rozwazaniami teoretycznymi a empirycznymi (stanowig one
po okoto 50% objgtosci pracy). Umozliwito to osadzenie rozprawy w nurcie badari, rozpoznanym
zaréwno od strony teoretycznej, jak réwniez empirycznej i aplikacyjnej. Stwierdzam, ze uktad treci
rozprawy jest bardzo przemyslany. Struktura i koncepcja pracy podporzadkowana zostata przyjetym
celom i hipotezom badawczym, nadajgc jej tym samych charakter problemowy. Cechuje sie ona
przejrzystoscia i logicznym nastepstwem omawianych zagadnien, wynikajgcym z przyjetego przez
Autorke toku rozwazan. Sprzyja temu takie umieszczenie po kazdym z rozdziatéw empirycznych

(bogatych w wiele analiz i informacji) dyskusji uzyskanych wynikéw badar.

3. Ocena merytorycznej wartosci rozprawy
Majac na uwadze aspekt teoretyczny rozprawy, za bezsporng zalete nalezy uznaé obszerne

wykorzystanie w niej polskiej i zagranicznej literatury przedmiotu. Autorka uwzglednita w pracy 342
pozycje pismiennictwa (gtéwnie obcojezycznych) i 16 Zrédet internetowych. Tym samym udowodnita,
ze posiada znaczng wiedze z zakresu uprawianej dyscypliny naukowej. Na podkreélenie zastuguje
réwniez fakt krytycznego stosunku do omawianych kwestii i propozycje wtasnych opinii dotyczacych
przedstawianych zagadnien. Podsumowujgc uwazam, ze w rozdziatach teoretycznych Autorka
wykazata si¢ doskonata znajomoscia literatury przedmiotu. Tresci w nich zawarte systematyzujg
wiedze teoretyczng dotyczacg przedmiotu badari i stanowig bardzo dobra podstawe do
przeprowadzenia bada empirycznych. Na podkreslenie zastuguje rozdziat omawiajacy
metodologiczne aspekty analizy marz. Autorka w sposéb precyzyjny przedstawita pojecie marzy
monopolistycznej oraz teoretyczne przestanki jej ustalania. Na tej podstawie szczegétowo omdwita

mozliwe do zastosowania metody estymacji cyklicznosci marz oraz interakcji zachodzacych miedzy



marzami a wahaniami koniunktury. Zaletg tego rozdziatu jest przedstawienie zaréwno wad, jak i
korzysci (uwarunkowarn) stosowania poszczegdlnych metod analitycznych.
Zatozenia metodyczne zawierajg wszystkie istotne dla rozprawy doktorskiej elementy. Gtéwnym
celem badan byto "...okreslenie charakteru cyklicznosci marz w polskim przemysle spozywczym pod
wzgledem kierunku i czasu, jok réwniez estymacja zaleznosci miedzy marzami a koniunkturg
gospodarczq...”. Tak sformutowanemu celowi gtéwnemu przyporzadkowano trzy cele szczegbtowe, a
mianowicie:
1. Przedstawienie teoretycznych i metodologicznych aspektéw badania marz, koniunktury
gospodarczej i zwigzkdw miedzy nimi.
2. Pomiar wahan marz w przemysle spoZywczym oraz koniunktury w Polsce z zastosowaniem
wybranych metod.
3. Ocena interakcji migdzy marzami w przemysle spozywczym i koniunkturq gospodarczqg w
Polsce.
Przyjety cel pracy i korespondujace z nim cele szczegdtowe uznaje za sformutowane w sposéb
wiasciwy, odpowiadajgcy wymogom stawianym rozprawom doktorskim.
W nawigzaniu do celu gtéwnego i celéw czastkowych zostaty postawione trzy hipotezy badawcze:
1. Marze w polskim przemysle spozywczym zachowujq sie antycyklicznie, zaréwno w ujeciu
bezwarunkowym, jak i warunkowym.
2. Zmiany poziomu mari w polskim przemysle spozywczym poprzedzajg zmiany koniunktury
gospodarczej.
3. Marza i koniunktura gospodarcza wptywajq na siebie wzajemnie.
Zakres merytoryczny i formuta formalna hipotez s poprawne, mozna przeprowadzi¢ ich weryfikacje
w postepowaniu badawczym i udzielic odpowiedzi na twierdzenia w nich zawarte. Pewne
watpliwosci budzi jednak dwucztonowe sformutowanie hipotezy pierwszej (ujecie bezwarunkowe i
warunkowe marz). Jak bowiem zweryfikowaé catosciowo hipoteze, gdy w pierwszym przypadku
zostanie ona zweryfikowana, a w drugim sfalsyfikowana (lub odwrotnie)?
Odnoszac sie do metodyki pracy nalezy stwierdzi¢, ze Autorka zastosowata w niej szeroki wachlarz
metod ilosciowych. Zostaty one bardzo dobrze dobrane i umozliwity realizacje celéw rozprawy oraz
weryfikacjg przyjetych hipotez badawczych. W rozdziale trzecim Autorka zrealizowata drugi cel
szczegotowy badan, zwigzany z pomiarem wahari marz w przemysle spozywczym oraz koniunktury w
Polsce (niestety w odwrotnej kolejnosci). W celu okreslenia przebiegu cyklu koniunkturalnego
wykorzystata poprawnie trzy metody ekstrakcji sktadowej cyklicznej realnego PKB: filtr CF, Filtr HP
oraz pierwsze réznice. Wykorzystanie tych trzech podej$¢ wskazuje na to, ze Autorka dostrzega, iz
wyniki obliczeri, a w konsekwencji wnioskowanie, mogg zaleze¢ od rodzaju zastosowanej metody.

Swiadczy to réwniez o znajomosci wspotczesnego warsztatu ekonometrycznego stosowanego w



analizie tego typu zjawisk. Pewne watpliwosci moze budzi¢ tytut tego podrozdziatu — koniunktura
gospodarcza. Przedmiotem rozwazan w tym podrozdziale s3 bowiem wahania koniunktury
gospodarczej, ktére zgodnie z zatozeniami przedstawionymi przez Autorke na s. 12 rozprawy oznacza
wezsze znaczenie koniunktury gospodarczej, czyli cykle koniunkturalne. W dalszej czesci tego
rozdziatu wykorzystano wybrane metody estymacji marz monopolistycznych, a mianowicie: metode
Roegera oraz marze czynnika pracy szacowane w oparciu o funkcje C-D i CES. Na s. 8 Autorka napisata
natomiast, ,..zastosowano w nim (badaniu Gradzewicz i Hagemejer) metodyke liczenia marz
Roegera, w ktdrej zaktada sie stafe przychody skali, co zdaje sie nie byc trafne w przypadku polskiego
przemysfu spoiywczego...”. Zauwaia rowniez, ze ,..kluczowe znaczenie dla wynikéw badari ma
przyjecie metody szacowania marz...”. W tym kontekscie prosze o wyjasnienie, dlaczego metoda ta
zostata wykorzystana w badaniach wtasnych? Niezaleznie od przedstawionej watpliwosci warstwe
analityczng tej czesci rozprawy i zastosowane w niej metody badawcze oceniam bardzo wysoko.
Wachlarz wykorzystywanych w badaniach Autorki metod analitycznych jest bardzo szeroki, wiaczajac
rzadko spotykang w takich pracach analize spektralng. Tak szeroki zestaw zwieksza
prawdopodobienstwo uzyskania wynikow trafnie odzwierciedlajgcych analizowane zaleznoéci i moze
by¢ potraktowane jako przejaw solidnosci naukowej Doktorantki. Weryfikujgc pierwszg hipoteze
badawczg Autorka dokonata okreslenia kierunku cyklicznoséci zachowania marz (w ujeciu
bezwarunkowym i warunkowym) przemystu spoiywczego w Polsce wzgledem cyklu
koniunkturalnego. Wykorzystata w tym celu korelacje liniowe, modele regresji panelowej, korelacje
dynamiczne i analize koherencji. Zastosowane metody badawcze pozwolity na identyfikacje zaréwno
bezwarunkowej, jak i warunkowej cyklicznosci marz. Na uwage zastuguje to, ze Autorka wskazuje na
réznice w uzyskanych tymi metodami wynikach oraz zwigzane z tym implikacje analityczne. Nie unika
réwniez préby wyjasnienia przyczyn tych rozbieznosci. Autorka stwierdzita w podsumowaniu, ze ,,..w
przypadku zdecydowanej wiekszosci modeli, za pomocg ktérych analizowano kierunek cyklicznosci
marz, wzrostowi marz towarzyszy pogorszenie koniunktury, natomiast wraz z poprawgq koniunktury
ma miejsce spadek marz...". W czgsci empirycznej (rozdziat 4) szczegétowo wyjasnita przyczyny réznic
wystepujgcych miedzy wynikami uzyskanymi na podstawie zastosowanych modeli analitycznych. Na
tej podstawie poprawnie zweryfikowata postawiong hipoteze badawcza. Kolejnym zagadnieniem
badawczym byto poszukiwanie zwigzkéw miedzy predykcyjnym charakterem zmian marz w
przemysle spozywczym w Polsce a zmianami koniunktury gospodarczej. Autorka wykorzystata w tym
celu korelacje krzyzowe, przesuniecia fazowe, metody NBER, dynamiczng analize czynnikowa oraz
testy przyczynowosci Grangera. Metody badawcze zastosowane na tym etapie analizy nalezy uznaé
za w petni wystarczajace, aby dokonaé identyfikacji wystepowania przedmiotowych zwigzkdéw.
Autorka wtasciwie interpretuje uzyskane tg drogg wyniki bez popadania w subiektywizm i
»~nadmierng” che¢ udowodnienia trafnosci postawionych hipotez badawczych. Stwierdzita, ze
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postawiona hipoteza badawcza ,,...nfe moZe byc jednoznacznie zweryfikowana...” (s. 191). Uzasadnia
to tym, ze ,,...sposrod 45 rozpatrywanych przypadkow obliczeniowych 26 wskazywafo na to, ze zmiany
sktadnika cyklicznego marz wyprzedzajg zmiany koniunktury, natomiast 19, ze sq one wzgledem niej
op6Znione...” (s. 188). Jak mozna wyjasni¢ tak duze rozhieznoéci uzyskanych wynikéw analiz? Autorka
napisata jednoczesnie (moim zdaniem niezbyt fortunnie), ze ,..wniosek ten trudno uznad za
zaskakujgcy, majgc na uwadze fakt, Ze udziaf przemystu spozywczego w polskim PKB nie przekracza
3%...". Mozna bowiem postawi¢ prowokacyjne pytanie, czy byta potrzeba przeprowadzania tych
obliczeri, w kontekscie oczywistosci (zdaniem Autorki) uzyskanych rezultatéw badar. Okreslajac
wspodtzaleznosci miedzy marzami a cyklem koniunkturalnym wykorzystano modele VAR. Jest to
podejécie metodyczne, ktdre zaczyna stanowic standard analityczny w odniesieniu do szeregow
czasowych. Na podkreélenie zastuguje fakt, ze Autorka konstruuje konkretne modele w sposéb
umozliwiajacy identyfikacje szokéw egzogenicznych (szoki w polityce fiskalnej i monetarnej oraz szok
technologiczny). Autorka stusznie przy tym podkresla, ze ,..zmiany sity rynkowej sq niezbywalnym
elementem cyklu koniunkturalnego, lecz mechanizm ten nie jest do korica rozpoznany...”. Walorem
pracy sa sformutowane w podsumowaniu uwagi o charakterze metodycznym oraz rekomendacje
kierunkéw przysztych badan. Autorka przedstawia w nich ograniczenia wynikajace z braku dostepu
do danych na poziomie przedsiebiorstw oraz pozgdane kierunki modyfikacji szacowania marz.

Wskazuje to na jej dojrzatos¢ naukowg i umiejetnos¢ krytycznej autoanalizy.

4. Ocena formalno-technicznej strony rozprawy doktorskiej

Praca zostata napisana komunikatywnym jezykiem i bardzo starannie. Tym niemniej wystepujg w niej
relatywnie drobne, jak na tak duze i wieloaspektowe opracowanie tekstowe, usterki redakcyjne i

wyrazenia potoczne, przyktadowo takie jak:

e ..jesli chodzi o kierunek...” — str. 3,

* ,.wprzypadku marZ pracy zastosowano...” str. 10 — powinno by¢ ,....w przypadku

marz w pracy zastosowano...”,

e ,..miernikiem stopnia wykorzystanie w pracy...” str. 14,
e ..poprzezdno.." —str. 27,

e ..gdyfirma wierzy.." = str. 54,

e ,..uzalezniony jest..” —str.92iin.,

o ,..dlalat 2002-2013...” ~ str. 118,

® ..wynik ten zdaje sie potwierdzac...” — str. 160,



e .moZe byc uzalezniona..." —str. 169, 192,

Wszystkie te usterki warto usungc przygotowujgc prace lub jej fragmenty do publikacji.

5. Konkluzja

Recenzowana rozprawa doktorska mgr Justyny Kufel-Gajda spetnia wymagania stawiane rozprawom
doktorskim, okreslone w art. 131 Ustawy z dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytule
naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie sztuki (Dz.U. nr 65, poz. 595). Pragne podkresli¢
dojrzatoé¢ Autorki w ocenie wynikéw przeprowadzonych badan, a takze syntezy dotychczasowych
efektow dyskusji naukowych w zakresie poruszane] problematyki badawczej. Doceniam
sformutowane przez Autorke wnioski wynikajace z analiz empirycznych oraz odniesienie wynikdw
badar witasnych do innych autoréw oraz do teorii ekonomicznych. Istotnym walorem rozprawy jest
takze jej syntetyczny i komunikatywny charakter. Wartoscig dodang rozprawy jest zastosowany przez
Autorke szeroki wachlarz dobrze dobranych metod statystycznych oraz modeli ekonometrycznych,
umozliwiajgcych estymacje zmian marz i koniunktury gospodarczej oraz zaleznosci miedzy nimi. Ten
element rozprawy doktorskiej, zwtaszcza w kontekscie podjetego problemu badawczego, zastuguje
na szczegolne uznanie. Wnioskuje zatem o jej przyjecie przez Rade Naukowa Instytutu Ekonomiki
Rolnej i Gospodarki Zywnoéciowej - PIB w Warszawie i dopuszczenie Pani mgr Justyny Kufel-Gajda do

publicznej obrony rozprawy. Jednoczesnie wnioskuje o uznanie pracy doktorskiej za wyrdzniajgca.
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