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I. Ocena formalnej i merytorycznej strony rozprawy

Recenzowana rozprawa liczy 235 stron pogrupowanych w cztery rozdzialy oraz wstgp,
podsumowanie i wnioski, bibliografie, spisy tabel i rysunkéw, aneksy, z czego tekst
zasadniczy (z wylaczeniem bibliografii, spisow i aneksow) stanowi 82 %. Wykaz bibliografii
cytowanej w pracy liczy az 342 pozycji, z czego zdecydowana wigkszo$¢ jest anglojezyczna.
Ponadto, rozprawa zawiera 35 tabel oraz 26 rysunkéw i 28 zalacznikéw. Dane te wskazujg na
bardzo mocne oparcie prowadzonych analiz na przegladzie literatury tematu oraz danych
empirycznych. W sumie daje sie zauwazyc¢, ze szczegllnie silng strong pracy jest jej warsztat
badawczy, zastosowanie wyrafinowanych metod analitycznych, przeglad literatury, z kolei
syntezy nie zawsze nadazajg za tym wysokim poziomem czesci empirycznych. Uwage zwraca
takze wzorowa szata graficzna recenzowanej pracy, dobry warsztat pisarski, staranna
redakcja, aczkolwiek w kilku miejscach Doktorantka niewlasciwie dokonata organizacji
tekstu na stronie zostawiajac niepotrzebnie tzw. ,$wiatlo”. Praca napisana jest dobrze pod
wzgledem jezykowym, narracja prowadzona jest na 0gét w sposéb zrozumialy, aczkolwiek

zdarzajg, si¢ fragmenty, ktore nieco zniechecaja potenc alnych czytelnikow do jej lektury.



1. Wybér problematyki badawczej i tematu pracy. Temat podjety przez Doktorantke
uznaj¢ za intersujacy i aktualny dla dyscypliny ekonomii, w specjalnosci ekonomia
gospodarki zywnosciowej. Uwage zwraca zlozono$¢ poruszanej problematyki, ktéra
wymagata zarowno dobrej znajomosci zagadnienn makroekonomicznych, teoretycznych jak i
metodycznych, w tym ilosciowych. Podjete w rozprawie zagadnienia sa w moim przekonaniu
cenne z naukowego, jak i praktycznego punktu widzenia.

Problematyka dotyczaca zwiazkow pomigdzy cyklem koniunkturalnym pomimo, ze
podejmowana byla wielokrotnie, zwlaszcza w ramach nurtu ekonomii neokenesowskiej,
weigz stanowi wyzwanie dla ekonomistow. Wynika to ze zlozonej materii tych badan, jak i
dynamicznie zmieniajacego si¢ otoczenia. Interesujace jest to, ze istnieje wiele badan
potwierdzajacych zaréwno antycyklicznosé marz, jak ich procykliczny charakter.

W przypadku przemystu spozywczego zagadnienie marz jest istotne z punktu
widzenia bezpieczefistwa zywnosciowego i interesu konsumentéw. W zwiagzku z tym
poruszana problematyka ma takze wymiar aplikacyjny. Chodzi tu o monitorowanie cen w
branzach przemystu spozywezego o najwyzszych marzach, czy skutecznos¢ dziatan urzedu
antymonopolowego. Jedynym mankamentem jaki dostrzegam w konteksécie tematu jest jego
sformutowanie. Nie powinno uzywag si¢ stwierdzenia .,...w polskim przemysle spozywczym”
w sytuacji znacznego udziatu kapitalu zagranicznego, a z drugiej strony braku dokonania
delimitacji przemystu spozywczego ze wzgledu na tytuty wiasnosci (polski i zagraniczny)

bardziej adekwatny bylby tytut ,,....w przemysle spozywczym w Polsce”.

2. Cele, zakresy badan. Deklarowanym celem glownym badan jest ,,...okreslenie charakteru
cykliczno$ci marz w polskim przemysle spozywczym pod wzgledem kierunku i czasu, jak
rowniez estymacja zaleznosci pomiedzy marzami a koniunkturq gospodarczq”. Uwazam, ze
cel ten nakreslony zostal adekwatnie do oryginalno$ci wymaganej od pracy doktorskie;.
Myslg jednak, Ze druga czg$¢ celu stanowi jedynie rozwiniecie pod wzgledem
instrumentalnym czesci pierwszej. Po zapoznaniu sie z rozprawa doktorska stwierdzam, ze
cel glowny zostat z powodzeniem zrealizowany.

W pracy sformutowano takze trzy cele szczegélowe, ktére dobrze wpisuja sie
rozwinigcie tytutowego zagadnienia. Ich sformulowania nie budzg zastrzezen. W przypadku
oceny zakreséw badan chcialbym zauwazy¢ ich wiasciwe dookreélenie. Zardwno zakres

podmiotowy jak i przedmiotowy zostaty wlasciwie nakreslone. Z kolei zakres czasowy badan



(lata 2000-2013) byt wystarczajacy do realizacji postawionych celow. Pozwolito to na dobre

osadzenie poruszanych probleméw w perspektywie retrospektywne;.

3. Hipotezy badawcze. Doktorantka sformutowala trzy hipotezy badawcze. Poziom
oryginalnosci dwéch pierwszych oceniam wysoko. Natomiast hipoteza trzecia odnosnie tego,
ze ,,...marze i koniunktura gospodarcza wplywajq na siebie wzajemnie” jest do$¢ oczywista,
aczkolwiek samo skwantyfikowanie wplywu jest istotnym elementem rozprawy. Hipotezy
zweryfikowano poprawnie, w oparciu o przeglad literatury, a przede wszystkim dane
empiryczne i zaawansowane metody badawcze. W sumie hipotezy wprowadzaja cenny

element do dyskusji naukowe;.

4. Metodyka badawcza i ocena zrédel. Praca ma charakter teoretyczno-empiryczny.
Doktorantka przyjeta gléwnie metode indukcji. Oprécz przegladu literatury wykorzystata
metody statystyczne i ekonometryczne. Uwage zwraca bardzo szeroki wachlarz
wykorzystanych metod obliczeniowych (az 7 specyfikacji w przypadku marz pracy, 2
specyfikacje marz za pomoca metody Rogera, wielowariantowa delimitacja skiadnika
cyklicznego, metoda NBER dla wyznaczenia punktéw zwrotnych, ponadto wykorzystano
korelacje liniowe, dynamiczne, panelowe modele regresji, koherencje, przesuniecia fazowe,
analiz¢ spektralng, testy przyczynowosci Grangera, modele VAR, SVAR). Wykorzystanie
tych metod dokonane zostato w oparciu az o 7 programéw komputerowych (Grtel, R, JMulti,
E-Views, Matlab, Excel, BUSY). Doktorantka z profesjonalizmem i swobodg porusza sie po
tych zagadnieniach. Miejscami mozna nawet odnie$¢ wrazenie nadmiaru wykorzystanych
metod, czy tez pojawia si¢ refleksja odno$nie tego, czy praca nie dotyczy metod badan
zwigzku cyklu i marz. Kwantyfikacja wybranych zagadnie dokonana zostala w sposob
kompleksowy, pelny z zastosowaniem wielu alternatywnych podejsé badawczych.
Wykorzystania tak wielu réznorodnych metod zastuguje na uznanie. Pozwolito to Autorce na
odkrycie wielu zaleznosci oraz poglebienie ustalen poczynionych we wezeéniejszych
czgsciach pracy. Na podkreslenie zastuguje takze czytelne przedstawienie czesei
metodycznej, jak réwniez odniesienie si¢ do ograniczen badawczych zwigzanych z
niedostatkami materiatéw zrédlowych. Materiat empiryczny wykorzystany w pracy pochodzi
z publikacji GUS, baz danych EUROSTAT, jak i danych zawartych na portalach
internetowych. Sposéb ich wykorzystania nie budzi zastrzezen.

Przechodzac do oceny bibliografii zamieszczonej w rozprawie pragne podkreslié jej
bardzo szeroki zakres, wiadciwy dobor i réznorodnosé. Uwage zwraca wykorzystanie
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aktualnej literatury, w tym zagranicznej, jak i1 materiatéw zrédlowych. W pracy
uwzgledniono zaréwno pozycje zwigzane z teorig ekonomii, jak 1 metodami
ekonometrycznymi. Do pelni szczg$cia brakuje szerszego wykorzystania pozycji dotyczacych
cyklu koniunkturalnego autorstwa prof. M. Kaleckiego (np. Teoria cykiu koniunkturalnego).
W sumie analizujac dobér literatury mozna zauwazy¢, iz deklarowany temat potraktowany

zostal relatywnie szeroko, w sposob systemowy.

5. Struktura pracy oraz uwagi do poszczegolnych jej czeSci. Rozprawa zostala
zaprojektowana jako monografia tematu skladajacego si¢ z czterech rozdziatéw oraz wstepu i
zakonczenia. Praca posiada prawidtowa, klarowna, bardzo dobrze przemyslang strukture.
Objgtos¢ poszezegdlnych rozdziatéw i podrozdzialow jest uzasadniona zakresem i
przedmiotem prowadzonych rozwazan. Watki teoretyczne oraz empiryczne zostaly wlasciwie
zintegrowane. Sposob prowadzenia rozwazan zawartych w pracy jest wiasciwy, cechujacy sie
odpowiedniag sekwencjg logiczng wywodu oraz odpowiednim tokiem postepowania
analitycznego.

Rozdzial pierwszy ma charakter wprowadzajacy w gléwng tematyke rozwazan.
Dokonano przegladu teorii cyklu koniunkturalnego. =~ Omoéwiono ekstrakcje wahan
koniunkturalnych, jak i propedeutyke cykli koniunkturalnych. Wysoko oceniam tresci zawarte
w podrozdziatach 1.3 i 1.4, a zwlaszcza podjeta w nich dyskusje naukowa $wiadczaca o
dojrzatosci Doktorantki, jak i erudycji w obszarze znajomosci historii mysli ekonomicznej. Z
drugiej strony rozwazania zawarte w podrozdziatach 1.1 i 1.2 miejscami sa nadmiernie
podrgcznikowe. Niedosyt wywotuje takze brak odniesien do teorii cyklu koniunkturalnego
prof. Michala Kaleckiego. Rozdzial ten oceniam pozytywnie.

Rozdzial drugi dotyczy metodologicznych aspektéw analiz marz. Rozwazania
ogniskuja wokol zagadnien propedeutyki marz, ich estymacji, cyklicznoéci oraz badan
interakcji marz w wahaniami koniunktury. Uwagg zwraca bardzo szczegdltowych charakter
analiz, jak i glebokie osadzenie rozwazan w teorii. Jednak za szczegélnie cenne uznaje
interesujacg dyskusje dotyczacy teoretycznych przestanek ustalania marz oraz metodycznych
aspektow badania zwigzkéw marz i koniunktury. Ponadto uwage zwraca zaawansowany
wywod analityczny, przeprowadzony z elegancja, swobodg i bardzo dobrym opanowaniem
warsztatowym, a  zwigzany z oszacowaniem marz wedlug metody Rogera i jej
specyfikacjami. Kwestie te sg kluczowe w czgsci empirycznej pracy. Rozdziat ten zashuguje

na wysoka ocene.



W kolejnej czgsdci pracy dokonano oceny koniunktury w Polsce oraz zmiennodci marz
w przemysle spozywczym. Dokonano interpretacji metod pomiaru koniunktury, jak i
zmiennosci marz, Interesujacy jest wniosek, ze wejsciu Polski do UE towarzyszyla tylko
chwilowa i nieznaczna poprawa koniunktury (s.122). Szkoda, ze Doktorantka nie rozwineta
tego watku. Uwage zwraca rowniez konkluzja badawcza iz dominujace cykle marz s o rok
krétsze w poréwnaniu do cykli koniunkturalnych (s. 141). Wyjasnienie tego zagadnienia moze
wynika¢ z istotnego znaczenia wahafi zapaséw w przemysle spozywczym, co jest
charakterystyczne dla cykli Kitchina. Osiagnieciem tego rozdzialu jest takze odkrycie
potwierdzone empirycznie, ze spadki marz poprzedzaly okresy dobrej koniunktury, jak
rowniez to, ze w badanych latach 2000-2013 nastgpitlo zmniejszenie zmiennosci marz.
Wynikato to zaréwno z proceséw transformacji, jak i koncentracji w przemysle Spozywczym.
Przedstawione argumenty jednoznacznie wskazujg na pozytywna oceng tej czesei pracy.

Kluczowym dla celéw i weryfikacji hipotez jest rozdziat czwarty. Dotyczy on
interakeji migdzy marzami przemystu spozywczego i koniunkturs gospodarcza. Z analiz
wynika, Ze marze w przemysle spozywezym zachowuja sig¢ antycyklicznie (aczkolwiek wynik
ten nie potwierdzily wszystkie zastosowane metody). Interesujaca jest konkluzja odnognie
tego, ze marze majq charakter wyprzedzajacy w dolnych punktach zwrotnych i opézniony w
gémych punktach koniunktury, co nie potwierdzito, jak slusznie zauwaza Doktorantka,
catkowicie drugiej hipotezy badawczej. Ponadto, jak wynika z badaf, w $rednim okresie
ozywienie gospodarcze skutkuje spadkiem marz. Warto byloby wigcej miejsca poswiecié na
wyjasnienie tego zagadnienia. Watpliwosci w tym rozdziale pojawiajg si¢ w przypadku
badania wplywu czynnikéw egzogenicznych (szok6éw) na cykliczno$é marz. Chodzi mi tu o
dobér zmiennych, W przypadku szokéw w polityce fiskalnej przyjeto miedzy innymi wydatki
na obrong i stopg referencyjng. Tymczasem pierwsze z wymienionych mialy w Polsce w
badanym okresie charakter quasi stalych wydatkéw i raczej niewysokie znaczenie w
wydatkach budzetowych. Samo wyjasnienie, ze podobne badania byly zrealizowane w ten
spos6b dla USA jest niewystarczajace ze wzgledu na inne znaczenie wydatkéw na obrone w
tym kraju. Z kolei stopa referencyjna (rozumiem, ze NBP) dotyczy rentownosci bonéw (z
tekstu pracy wynika, ze pienieznych bo emitowanych przez NBP, s.150) w ramach operacji
otwartego rynku i zwigzana jest z polityka pienigzng (a nie fiskalng). Natomiast dla szokéw
w polityce monetarnej przyjeto miedzy innymi bez szerszego merytorycznego uzasadnienia
indeks cen energii. Niezaleznie od podnoszonych uwag, rozdzial ten oceniam pozytywnie,
tym bardziej ze watpliwodci nie dotyczyly bezposrednio kwestii kluczowych dla celu
glownego i hipotez badawczych.



Praca koriczy si¢ podsumowaniem i wnioskami, ktore potwierdzaja umiejetnosci
samodzielnego rozwiagzywania przez Doktorantke problemoéw badawczych. Sformutowano
wnioski, ktére konsumuja wcze$niejsze analizy. Jak stwierdza Autorka wzrostowi marz
towarzyszy pogorszenie koniunktury, natomiast wraz z jej poprawa ma miejsce spadek marz.
Potwierdza to zalozenia przyjmowane w modelach neokeynesowkich oraz teori¢ Michata
Kaleckiego odnosnie monopolizacji struktur rynkowych w warunkach pogorszenia
koniunktury. Podkreslenie wymaga nakreslenie przez Autorke rekomendacji dla dalszych

badan w tym obszarze, interesujace uwagi metodyczne, jak i wnioski aplikacyijne.

6. Wyniki badan. Doktorantce udato si¢ osiagna¢ interesujgce wyniki badan oraz efekty
naukowe. Poza wczesniej wymienionymi zaliczam do nich:

e metodyczne walory pracy zwigzane z usystematyzowaniem badania zwigzkow
pomigdzy marzami a cyklem koniunkturalnym. Chodzi tu takze o aplikacje tych metod
na plaszczyzng wspéiczesnej mysli ekonomicznej

e zdiagnozowanie i skwantyfikowanic mechanizmu interakcji pomiedzy marzami i
cyklem. Mam tu na mysli sekwencj¢ przyczynowo skutkowa: wzrost PKB implikuje
spadek marz, a malejace marze przyczyniaja si¢ do spadku PKB. Rosngce marze moga
zatem, zdaniem Doktorantki, przyczynia¢ si¢ do zakoficzenia okresu dobrej
koniunktury i odwrotnie.

e przeprowadzenie metaanalizy, czgsto niejednoznacznych wynikéw badan. Autorka

wykazala si¢ przy tym duzym obiektywizmem

II. Dyskusja i pozostale uwagi

W rozprawie pojawiaja si¢ takze watki polemiczne i pozostale uwagi. W
szczegblnoscei zaliczam do nich:
» brak umieszczenia streszczenia rozprawy we wstepie
o stwierdzenie, ze ...koniunktura to splot okoliczno$ci, warunki wywierajqce na co$
Jedynie pozytywny wplyw (8.12) ? Przeciez ten wplyw moze mieé takze charakter
negatywny
e W rozwazaniach nad zagadnieniem okreslenia produktu potencjalnego (dla PKB)

Doktorantka ~wykorzystuje prawo Okuna (wlasciwie jest to empiryczna



prawidlowos$¢), zaznaczajac iz przy pelnym zatrudnieniu i braku nadmiernej inflacji
stopa bezrobocia wynosi 4 %, a wzrost bezrobocia o 1 p.p. pociqga za sobq wzrost
odchylenia produktu rzeczywistego od potencjalnego o 3 p.p. Tymczasem nalezatoby
zaznaczy¢, ze prawidlowos¢ ta z tak okreslonymi wielkosciami dotyczyta gospodarki
USA w ostatnich dekadach XX w. (s.13). W przypadku Polski wielkosci te sg
odmienne

trudno zgodzié si¢ z Doktorantka, ze koszty pracy stanowig 75 % dochodu
narodowego (s.14). Z badan Fundacji Kaleckiego wynika, ze przyktadowo w Polsce w
roku 2014 udziat ten wynosit 47 %, przy $redniej europejskiej 56 %

nalezy wystrzegaé si¢ okreslen typu: dynamika zmian (s.22), okres czasu (s.81)

o ile rozumiem przyjecie w estymacji parametréw uogdlnionej funkcji Cobba-
Douglasa nominalnych wartoéci to uzasadnienie tego iz obarczone jest to mniejszym
bledem (w poréwnaniu do wielkosei realnych i zwigzana z tym koniecznosci uzycia
stosownych wskaznikéw) nie jest satysfakcjonujace (s.111)

intersujaca bylaby bardziej poglebiona ekonomiczna interpretacja wynikdéw testow
przyczynowosci Grangera dotyczacych tab. 4.11 (s. 166).

niedosyt wywoluje brak szerszego odniesienia si¢ Autorki do stwierdzenia, ze
....marze stawaly sie procykliczne jedynie pod wplywem szoku technologicznego...

(s.187). Wymagaloby to komentarza.

II1. Konkluzja

Przechodzac do ostatecznej konkluzji stwierdzam, iz przedstawiona przez

Panig mgr Justyn¢ Kufel-Gajda rozprawa jest oryginalnym rozwigzaniem problemu

naukowego i istotnie wzbogaca wiedz¢ na temat powigzan zmienno$¢ marz w przemysle

spozywezym z cyklem koniunkturalnym. Dysertacja wnosi wiele interesujacych, rzetelnie

udokumentowanych ocen, opartych o wnikliwe analizy i moze byé w kolejnym etapie

podstawa monografii naukowej. Rozprawa posiada takze walory aplikacyjne i wynikajace

stad mozliwosci wykorzystania propozycji Autorki w procesie wykorzystania warsztatu

metodycznego. Pani mgr Justyna Kufel-Gajda udowodnita, ze ma predyspozycje do

prowadzenia rzetelnych, interesujacych, wrecz wyrafinowanych badan. Na uwage zastuguje

takze to, ze przeprowadzone badania zostaly przeprowadzone w oparciu o grant badaweczy

”



NCN. Podniesione niedostatki nie sg na tyle znaczace, by ostabié¢ walory naukowe oraz
poznawcze pracy. Autorka wykazala si¢ przy tym duza wiedza teoretyczng z zakresu
dyscypliny naukowej: ekonomia, w specjalnosci: ekonomia rolna. Jednoznacznie
stwierdzam, iz recenzowana rozprawa w bardzo wysokim stopniu spelnia wymogi
stawiane pracom doktorskim (art. 13 ust 1 ustawy z dnia 14 marca 2003 r., o stopniach
naukowych i tytule naukowym (z pézn. zmianami) z zakresu nauk ekonomicznych, w
dyscyplinie ekonomii i wnosz¢ do Wysokiej Rady Naukowej Instytutu Ekonomiki
Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — PIB w Warszawie o przyjecie rozprawy i

dopuszczenie Pani mgr Justyny Kufel-Gajda do jej publicznej obrony.

Dr hab. Aleksander Grzelak, prof. nazdw. UEP



