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REASUMPCJA

W sezonie 2017/18 $wiatowe zbiory
nasion i owocow 7 najwazniejszych roslin
oleistych wyniosty 550,0 min ton i byty
niewiele (0 0,3%) nizsze niz w poprzed-
nim sezonie. Zmniejszyta sie produkcja
soi (0 2,9%) i nasion stonecznika
(0 2,7%), przy wzroscie zbiorow po-
zostatych nasion oleistych. Wzrost
globalnych zasobéw nasion oleistych
bedzie zblizony do wzrostu ich zuzy-
cia, w wyniku czego zapasy nasion
oleistych na koniec sezonu pozostang
wysokie. Ceny nasion oleistych i ole-
jow rodlinnych w sezonie 2017/18 sg
nieznacznie nizsze, a $rut oleistych
wyzsze niz w sezonie poprzednim.
W sezonie 2018/19 prognozowane s3
rekordowe zbiory nasion oleistych na
Swiecie, gtownie w wyniku duzego
(ok. 6%) wzrostu zbioréw soi, ale tez
wiekszych zbiorow wszystkich pozo-
statych nasion oleistych, z wyjatkiem
orzeszkow ziemnych. Przewiduje sie,
ze wzrost globalnych zasobow bedzie
wigkszy niz wzrost zuzycia, w wyniku
czego zapasy nasion oleistych na koniec
sezonu beda jeszcze wigksze niz przed
rokiem, a ceny nasion oleistych i pro-
duktéw ich przerobu mogg sig obnizyc.

Po czteroletnim spadku, w sezonie
2017/18 Swiatowe zbiory rzepaku zwiek-
szyty sie do 66,5 min ton (0 5,0%). Wyzsze
byty w UE-28, Kanadzie oraz na Ukrainie
i w Rosji, a nizsze w Indiach, Chinach
i Australii. Globalny bilans rzepaku wydat-
nie sig poprawit. Swiatowe zuzycie rze-
paku zwiekszy sie, ale bedzie mniejsze
od produkciji i zapasy rzepaku na koniec
sezonu znaczgco wzrosng. W sezonie
2018/19 prognozowany jest dalszy,
ok. 2% wzrost $wiatowych zbioréw
rzepaku. Wigksze zbiory spodziewane
sg w Kanadzie, Indiach, Chinach, Rosji
i na Ukrainie, przy niewielkim spadku
w UE-28 i wigkszym w Australii.

Po spadkach w latach 2015-2016,
w 2017 r. zbiory rzepaku w Polsce zwigk-
szyty sie do 2,7 min ton (0 21,2%), w wy-
niku wzrostu areatu uprawy (0 11,1%)
oraz plonéw (0 8,9%) i jego ceny zmniej-

szyty si¢ (0 2,5% do 1576 zt/t). W sezonie
2017/18 przy wysokich zbiorach oraz
wysokim imporcie netto rzepaku (0,2 min
ton), przemyst ttuszczowy przerobi
2,8 min ton tego surowca, j. 0 ok. 10%
wiecej niz w sezonie 2016/17. Zapasy
rzepaku na koniec sezonu pozostang
niskie. W 2018 r. przewiduje sie zmniej-
szenie zbioréw rzepaku do ok. 2,4 min
ton, w wyniku spadku areafu uprawy
i plonéw, spowodowanego niekorzyst-
nymi warunkami pogodowymi w czasie
wegetacji. Mniejsza produkcja przetozy
sie prawdopodobnie na spadek ekspor-
tu, a import rzepaku moze by¢ rownie
wysoki jak w sezonie poprzednim. W tej
sytuacji przemyst ttuszczowy w sezonie
2018/19 bedzie mogt przerobic 2,5 min
ton rzepaku, 1j. 0 ok. 10% mniej niz w se-
zonie 2017/18. Zapasy rzepaku na koniec
sezonu pozostang niskie.

W 2017 r., mimo wyzszych zbioréw
i wzrostu eksportu rzepaku, deficyt
handlu zagranicznego produktami ole-
istymi pogtebit sig 0 26,5% do 1,5 mid
EUR, gtéwnie na skutek drastyczne-
go zmniejszenia wolumenu i wpty-
wow z eksportu oleju rzepakowego,
a takze spadku wolumenu i wptywéw
z eksportu $ruty rzepakowej, przy
rownoczesnym zwigkszeniu wolume-
nu i wydatkéw na import wszystkich
produktow oleistych. W 2018 r., przy
mniejszych tegorocznych zbiorach rze-
paku i spodziewanym spadku jego eks-
portu, a takze dalszym spadku eksportu
oleju rzepakowego oraz przy przewi-
dywanym utrzymaniu si¢ wysokiego
importu produktéw oleistych, ujemne
saldo obrotow handlowych produktami
oleistymi moze zwigkszyc si¢ 0 ok. 5%
w pordwnaniu z rokiem poprzednim.

W 2017 r. produkcja gtéwnych wy-
robéw przemystu ttuszczowego (olejow
ro$linnych i margaryn) byta wigksza,
a wyniki finansowe przemystu ttuszczo-
wego byty lepsze niz w roku poprzednim,
jednak nadal znacznie gorsze niz w ca-
tym przemysle spozywczym. Wzrosta
rentowno$¢ brutto i netto przemystu

ttuszczowego, a wskaznik biezacej ptyn-
no$ci finansowej, mimo spadku, nadal
znacznie przewyzszat poziom uznawany
przez banki za bezpieczny oraz $rednig
jego warto$¢ w catym przemysle spo-
zywczym. Zmalaty natomiast naktady
inwestycyjne i w $lad za tym zmniejszyta
sie tez stopa inwestowania i nadal byta
znacznie nizsza niz w catym przemysle
spozywczym. W 2018 r. sytuacja finan-
sowa przemystu ttuszczowego moze ulec
dalszej poprawie, ze wzgledu na prze-
widywane utrzymanie wysokiej produkcji
gtéwnych wyrobéw oraz spodziewane
polepszenie relacji cen zbytu produktow
do cen zakupu surowcow.

Po trzyletnim spadku, w 2017 r.
ceny detaliczne ttuszczéw roslinnych
zwigkszyty sie Srednio 0 2,9%. Wzrost
cen ttuszczow roslinnych byt mniejszy
niz cen catej zywnosci tacznie z napo-
jami bezalkoholowymi (4,2%), w tym
znacznie mniejszy niz cen ttuszczow
zwierzecych (29,0%). Przewiduje sie, ze
w 2018 r. nastapi spowolnienie dynamiki
wzrostu cen detalicznych ttuszczéw
ro$linnych ze wzgledu na spodziewany
spadek cen surowcow do ich produkci,
zaréwno krajowego rzepaku, jak i olejow
z importu. Czynnikiem stymulujgcym
wzrost cen ttuszczow roslinnych beda
relatywnie wysokie ceny tluszczow zwie-
rzecych, zwtaszcza masta oraz poprawa
sytuacji dochodowej ludnosci i w $lad
za tym ozywienie krajowego popytu
na zywnosc¢.

W 2017 r. bilansowa konsumpcja
ttuszczow ro$linnych wzrosta do 24,1 kg
(01,7%) w przeliczeniu na 1 mieszkanca.
Zadecydowat o tym dalszy wzrost zuzycia
tluszczéw roslinnych w przemysle spo-
zywczym i gastronomii. Bezpo$rednie
spozycie ttuszczow roslinnych w go-
spodarstwach domowych zmniejszyto
sie. Spozycie tluszczow zwierzecych
wg bilanséw zmniejszyto sie do 10,5 kg
(02,8%), w wyniku spadku spozycia ma-
sfai ,pozostatych ttuszczow zwierzecych”
(stoniny, smalcu i innych). Krajowy popyt
na ttuszcze w ok. 70% pokrywany byt



przez tluszcze rodlinne i w ok. 30% przez
tluszcze zwierzece. W 2018 r. oczeku-
je sie kontynuaciji tendencji powolnego
wzrostu spozycia ttuszczéw roélinnych
w ujeciu bilansowym, gtéwnie w wyni-

SUMMARY

ku dalszego zwigkszenia ich zuzycia
w przetwdrstwie wtérnym, ale oczekuje
sie takze zahamowania tendencji spadko-
wej bezpo$redniego spozycia ttuszczow
ro$linnych w gospodarstwach domo-

wych. Spozycie ttuszczow zwierzecych
W ujeciu bilansowym moze zwigkszy¢ sie
w wyniku wzrostu spozycia ,pozostatych
ttuszczow zwierzecych”, przy stabilizacji
spozycia masta.

In the 2017/18 season, the world
harvest of seeds and fruit of 7 most im-
portant oilseeds was 550 million tonnes
and was slightly (by 0.3%) lower than
in the previous season. The production
of soybean decreased (by 2.9%), so
did the production of sunflower seeds
(by 2.7%), with the increased harvest
of remaining oilseeds. The increase in
global stocks of oilseeds will be similar
to the increase in their consumption as
aresult of which stocks of oilseeds at the
end of the season will remain high. The
prices of oilseeds and vegetable oils in
the 2017/28 season are slightly lower and
those of oil meal are higher than in the
previous season. In the 2017/18 season,
the record-breaking harvest of oilseeds
in the world is forecast, mainly due to
the high (by about 6%) increase in the
harvest of soybean but also the higher
harvest of all other oilseeds, exclusive of
peanuts. It is expected that the increase
in global stocks will be higher than the
increase in the consumption, as a con-
sequence of which stocks of oilseeds at
the end of the season will be even larger
than the year before, and the prices of
oilseeds and processed oilseed products
may be reduced.

After four years of decline, in the
2017/18 season, the world harvest of
rape increased to 66.5 million tonnes
(by 5%). It was higher in the EU-28,
Canada, Ukraine and Russia, while it
was lower in India, China and Australia.
The global balance of rape was signifi-
cantly improved. The global consumption
of rape will grow but will be lower than
the production and stocks of rape at
the end of the season will substantially
increase. In the 2017/18 season, the
further increase in the global harvest

of rape, by about 2%, is forecast. The
higher harvest is expected in Canada,
India, China, Russia and Ukraine, with
the small decrease in the EU-28 and the
greater decrease in Australia.

After the decreases in the years
2015-2016, in 2017, the harvest of rape
in Poland increased to 2.7 million tonnes
(by 21.2%), as a result of increased acre-
age (by 11.1%) and yields (by 8.9%) and
its prices decreased (by 2.5% to PLN
1,576/tonne). In the 2017/18 season, with
the high harvest and high net imports of
rape (0.2 million tonnes), the fat industry
will process 2.8 million tonnes of this raw
material, i.e. by about 10% more than in
the 2016/17 season. Stocks of rape at
the end of the season will remain low.
In 2018, a reduction in the harvest of rape
is forecast, to about 2.4 million tonnes,
due to the decrease in acreage and yields
caused by adverse weather conditions
during the growing season. The lower
production will probably translate into the
reduced export and the import of rape
may be as high as the previous season.
In this situation, the fat industry in the
2018/19 season will be able to process
2.5 million tonnes of rape, i.e. by about
10% less than in the 2017/18 season.
Stocks of rape at the end of the season
will remain low.

In 2017, despite the higher harvest
and increased export of rape, the for-
eign trade deficit of oilseed products
deepened by 26.5% to EUR 1.5 billion,
mainly due to the drastic reduction in the
volume and revenues from the export of
rape oil and the decline in the volume and
revenues from the export of rape meal,
with the increased volume and expenses
on the import of all oilseed products.

In 2018, with the smaller harvest of rape
this year and the expected decline in its
export, as well as the further decline in
the export of rape oil and the expected
continuation of the high import of oil-
seeds, the negative balance of trade in
oil products may increase by about 5%
compared to the previous year.

In 2017, the production of main fat
industry products (vegetable oils and
margarine) was higher and the financial
results of the fat industry were better than
the year before, however, still significantly
worse than in the food industry in total.
The gross and net profitability of the
fat industry increased, and the current
liquidity ratio, despite the decline, still
significantly exceeded the level consid-
ered safe by banks and its average value
in the food industry in total. However,
investment expenditure decreased and
this was followed by the decrease in the
investment rate which was still much
lower than in the food industry in total.
In 2018, the financial situation of the fat
industry may be further improved, due
to the envisaged maintenance of the
high production of main products and
the expected improvement in the ratio
of product selling prices to raw material
buying-in prices.

After three years of decline, in 2017,
retail prices of vegetable fats rose by
2.9%, on average. The rise in the prices
of vegetable fats was lower than that
in the prices of all foods including soft
drinks (4.2%), including much lower than
the prices of animal fats (29.0%). It is
anticipated that in 2018 the growth rate
of the retail prices of vegetable fats will
be slowed down due to the expected
fall in the prices of raw materials to their



production, both domestic rape and im-
ported oils. The factor stimulating the rise
in the prices of vegetable fats will be the
relatively high prices of animal fats, es-
pecially butter, and the improved income
situation of the population followed by the
recovery of the domestic food demand.

In 2017, the balance consumption
of vegetable fats increased to 24.1 kg
(by 1.7%) per capita. This was deter-
mined by the further increase in the

consumption of vegetable fats in the
food industry and gastronomy. The
direct consumption of vegetable fats
in households has decreased. The
consumption of animal fats according
to the balances decreased to 10.5 kg
(by 2.8%), as a result of the decrease
in the consumption of butter and “other
animal fats” (pork fat, lard and others).
The domestic demand for fats in about
70% was covered by vegetable fats and
in about 30% by animal fats. In 2018, the

trend of the slow increase in the balance
consumption of vegetable fats is expect-
ed to continue, mainly as a result of the
further increase in their consumption
in secondary processing, but it is also
expected that the downward trend in the
direct consumption of vegetable fats in
households will be stopped. The balance
consumption of animal fats can increase
as a result of the increased consumption
of “other animal fats”, with the stabilised
consumption of butter.
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