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1. Uzasadnienie wyboru tematu

Wahania koniunkturalne sa zjawiskiem makroekonomicznym analizowanym na gruncie
teorii cykli koniunkturalnych dotyczacych odchylen od s$ciezek dlugookresowego wzrostu
takich zmiennych jak produkcja, inwestycje, czy konsumpcja, ktore nie sg Sezonowe, ani nie
sg zdarzeniami przypadkowymi, lecz przebiegajg wedlug ustalonego wzorca. Autorami stan-
dardowej definicji cyklu koniunkturalnego sa Burns i Mitchell [1946], ktorzy stwierdzili, ze
cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan ogdlnej aktywnosci gospodarczej spoteczenstwa,
ktorego cztonkowie organizujg swoja produkcje gtownie w przedsiebiorstwach. Cykl sktada
si¢ z ekspansji pojawiajacej si¢ w tym samym czasie w wielu aktywnos$ciach gospodarczych,
po ktorej dochodzi do recesji i odbudowy, po czym ma miejsce faza ekspansji nastgpnego
cyklu. Powyzsza sekwencja jest powtarzalna, lecz nicokresowa, a dhugos¢ cykli koniunktural-
nych moze wynosi¢ od 1 roku do 10-12 lat i nie da si¢ w nich wyodrgbni¢ cykli kréotszych
0 podobnym charakterze z podobnymi amplitudami. Wedlug Drozdowicz-Bie¢ [2012] do naj-
czesciej wykorzystywanych miar koniunktury naleza: produkt krajowy brutto w ujeciu realnym,
warto$¢ produkcji sprzedanej przemystu w ujeciu realnym, realna warto$¢ sprzedazy detalicz-
nej, wielko$¢ zatrudnienia poza rolnictwem, dochody osobiste ludnosci w ujeciu realnym.

Poznanie skutkéw wahan koniunkturalnych i czynnikow decydujacych o wptywie tych
wahan na dobrobyt spoteczenstw moze poprawi¢ alokacje, a w efekcie takze poziom dobroby-
tu ekonomicznego. Studia nad cyklem koniunkturalnym sg potrzebne takze w odniesieniu do
polityki stabilizacyjnej. Pomimo iz we wspodltczesnych teoriach cyklu koniunkturalnego za-
ktada si¢ raczej znikoma role polityki gospodarczej w stabilizacji cyklu koniunkturalnego,
w praktyce w ramach tej polityki stabilizacja cyklu staje si¢ waznym celem. W badaniach nad
cyklem koniunkturalnym istotne miejsce zajmuja analizy cykliczno$ci zmiennych ekono-
micznych na tle koniunktury gospodarczej. Jest to niejako pierwszy krok na drodze poszuki-
wan przyczyn 1 skutkéw wahan koniunkturalnych. Rozwazajac charakter cyklicznosci
zachowan zmiennych ekonomicznych, bierze si¢ przede wszystkim pod uwage kierunek
zmian i czas. Jesli chodzi o czas, zmiana zmiennej w stosunku do aktywnos$ci ekonomicznej
gospodarki moze by¢ wyprzedzajaca (do zmiany wartosci zmiennej dochodzi przed zmiang
ogo6lnej aktywnosci gospodarczej), rownoczesna (zmiana warto$ci zmiennej nastepuje w tym
samym czasie) lub opdzniona (zmiana wartosci badanej zmiennej ma miejsce po zmianie
ogolnej aktywnosci gospodarczej). Jesli chodzi o kierunek, zmienna ekonomiczna moze miec
charakter procykliczny, gdy jej wahania cykliczne sg skorelowane dodatnio z wahaniami cy-
klicznymi ogdlnej aktywnosci gospodarczej, antycykliczny, gdy sa skorelowane ujemnie, lub
acykliczny, gdy zmienna nie jest ani procykliczna, ani antycykliczna.

Jednym z czynnikéw, ktore moga odgrywaé wazng role w wyjasnianiu wahan koniunktu-
ry gospodarczej w Polsce jest konkurencja niedoskonata. Gradzewicz i in. [2012], postugujac
si¢ koncepcja klina zatrudnieniowego, stanowigcg element metodologii zaproponowanej przez
Chari i in. [2007b] zwanej business cycle accounting (BCA), wykazali wigksze znaczenie
marzy monopolistycznej, bedacej miarg stopnia odejscia od konkurencji doskonatej,
W wyjasnianiu zmiennosci koniunktury w Polsce w poréwnaniu z USA 1 strefg euro. Marze
monopolistyczne charakteryzowata istotnie wyzsza zmienno$¢ w Polsce w porownaniu
z USA w latach 1995-2011. Wyjasniato to wigkszy stopien wariancji luki nieefektywnosci
alokacji zatrudnienia w Polsce, definiowanej jako stosunek krancowej stopy substytucji



miedzy konsumpcja a czasem wolnym do krancowego produktu pracy®. Ponadto w USA wa-
riancja luki nieefektywnosci objasniana byta gtownie przez wariancje marz ptacowych (99%),
natomiast w Polsce wazna okazata si¢ rowniez wariancja marz monopolistycznych (31%),
podobnie jak w strefie euro (22%). Wyniki te §wiadczg o potencjalnie wigkszej roli sztywno-
$ci cen na rynku produktow w Polsce i w konsekwencji o silniejszych zmianach struktural-
nych w polskiej gospodarce.

Marza monopolistyczna definiowana jest jako stosunek ceny do kosztu krancowego
i roénie wraz ze wzrostem rozbieznos$ci miedzy ceng a kosztem krancowym. Jest ona miarg
sity rynkowej, ktorg Church 1 Ware [2000] rozumieja jako zdolno$¢ firmy do zyskownego
podnoszenia ceny powyzej kosztu krancowego. Autorem jednych z wcze$niejszych obserwa-
cji dotyczacych zmian marz w ramach cyklu koniunkturalnego jest Mitchell [1941], ktory
zauwazyl, ze zwlaszcza w koncowym okresie ekspansji, koszty rosng silniej niz ceny. Stwier-
dzit on, ze wraz z poprawag koniunktury siega si¢ po wyposazenie, ktore nie zapewnia stan-
dardowej efektywnosci, cena pracy wzrasta, a jej efektywnos$¢ spada. Podobnie koszty mate-
riatdéw, dostaw 1 produktéw do odsprzedazy rosng szybciej niz ceny sprzedazy, stopy dyskon-
towe rosng w bardzo gwaltownym tempie i znacznie wzrasta liczba przypadkowych marno-
trawstw. Kalecki [1954] antycykliczno$¢ marz ttumaczyt tym, ze podczas recesji, W celu
ochrony zyskow, obawiajgce si¢ obnizki cen firmy taczg si¢ w kartele, podczas gdy koszt kran-
cowy produkcji dobr finalnych ulega obnizeniu ze wzgledu na spadek cen surowcoéw i wyna-
grodzen. W efekcie marze rosng. Z Kolei podczas ozywienia kartele sa rozwigzywanie ze
wzgledu na konkurencj¢ zewnetrzng i lepsze perspektywy dla dziatalno$ci samodzielnej.

Obecnie mechanizm interakcji migdzy marzami a cyklem koniunkturalnym jest obiektem
zainteresowania ekonomistow szkoty neokeynesowskiej, w ramach ktorej bierze si¢ pod uwa-
ge to, ze podmioty gospodarcze moga tworzy¢ struktury niekonkurencyjne, natomiast wyste-
powanie cyklicznych marz wymieniane jest jako jedna z gtéwnych przyczyn sztywnosci cen,
obok fragmentaryzacji rynku pracy, rosnacych przychodéw skali, rynkowych efektow ze-
wnetrznych, ptac efektywnosciowych, czy tez umow niejawnych. Tempo, w jakim ceny i pta-
ce dostosowuja si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow gospodarczych, stanowi w istocie glowna
r6éznice pomiedzy ekonomistami reprezentujagcymi nurt klasyczny i ekonomi¢ neokeynesow-
ska [Skidelsky 2012]. Wiedza dotyczaca tego, jak zachowuja si¢ marze w konteks$cie zmian
koniunktury oraz wiedza na temat odchylen od zatozenia o konkurencji doskonatej moze zatem
stanowi¢ istotny wktad na drodze do budowy lepszych modeli DSGE w nurcie neokeynesow-
skim?. Znajomo$¢ tego mechanizmu i odniesienie go do teorii cyklu koniunkturalnego moze
zwigkszy¢ stopien zrozumienia cykli koniunkturalnych, ich przyczyn 1 skutkéw, co wydaje si¢
kluczowe w kontekscie wyboru Sposobow wychodzenia z kryzysow i srodkow prewencyjnych.

Problem cykliczno$ci marz jest wazny rowniez ze wzgledu na zr6znicowane wyniki bada-
nia charakteru interakcji miedzy zachowaniem marz a zmianami cyklu koniunkturalnego.
Wigkszos$¢ badaczy dostarcza dowodow na antycykliczno$¢ marz [np. Bils 1987, Rotemberg
i Woodford 1999, Oliveira Martins i in. 1996, Linnemann 1999, Oliveira Martins i Scarpetta
1999, Bils i Kahn 2000, Fedderke i in. 2007, Jaimovich i Floetotto 2008, Klein 2011]. Z drugiej
strony, przeprowadzono wiele analiz, w wyniku ktorych marze okazaty si¢ procykliczne
[np. Domowitz i in. 1986, Machin i van Reenen 1993, Chrinko i Fazzari 1994, Morrison 1994,

! Luka nieefektywnosci alokacji zatrudnienia pojawia si¢ wowczas, gdy wystepuja sztywnosci cenowe i placowe
i dochodzi do nieefektywnej alokacji zasobow, zwlaszcza zatrudnienia, w procesach produkcyjnych, czego skut-
kiem sg fluktuacje cyklu koniunkturalnego.

2 Jeden z takich modeli (SOE?~2"%) rozwijany jest w Narodowym Banku Polskim [Grabek i in. 2010].
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Haskel in in. 1995, Baccarello 1996, Small 1997, Nishimura i in. 1999, Macallan i in. 2008,
Nekarda i Ramey 2013] lub acykliczne [np. Weiss 2000]. Podczas gdy najnowsze badania
Swiadczg o tym, ze np. w USA marze cenowe zmieniajg si¢ procykliczne [Nekarda i Ramey
i in. 2013], w Polsce marze cenowe zachowujg si¢ antycykliczne, na co wskazywali Gradze-
wicz i Hagemejer [2007b], Hagemejer i Popowski [2012] oraz Gradzewicz i in. [2012].

Oprocz cyklicznosci bezwarunkowej mozliwe jest takze badanie cykliczno$ci warunkowej
marz, czyli zachowania si¢ marz wzglgdem ogodlnej aktywnosci gospodarczej po tym, jak go-
spodarka dotknieta zostaje szokiem spowodowanym wydatkami rzgdowymi, politykg mone-
tarng lub szokiem technologicznym. Afonso i Costa [2013], stosujgc modele VAR, wykazali,
ze w wielu krajach OECD marze sg procykliczne wobec szokow produktywnosci i stabo an-
tycykliczne w obliczu szokow wydatkow rzadowych. Z kolei Smets i Woulters [2003], postu-
gujagc sie modelem DSGE dla strefy euro, wykazali, ze marze sa antycykliczne wzgledem
szokow preferencji, czy wydatkow rzadowych i procykliczne wzgledem szokow technolo-
gicznych, szokow inwestycyjnych i szokow polityki pieni¢zne;.

Z punktu widzenia analiz cykliczno$ci zmiennych wazne miejsce zajmuje rowniez bada-
nie marz w przemysle spozywczym, obejmujacym tacznie produkcje artykutéw spozywcezych,
napojow 1 tytoniu, czyli wszystkich przeznaczonych do spozycia produktéw 1 pdtproduktéw
powstatych na bazie produktow rolnych. Okazuje si¢ bowiem, ze o ile marze w dziatach pro-
dukcji dobr podstawowych przemyshu przetworczego krajow Unii Europejskiej (UE), w tym
przemystu spozywczego, zachowuja si¢ antycyklicznie, sa one procykliczne w dziatach pro-
dukcji dobr inwestycyjnych, dobr luksusowych i dobr, w odniesieniu do ktérych innowacje
pojawiajg si¢ relatywnie czesciej [Kufel 2014, 2016a]. Biorac dodatkowo pod uwagg najnow-
sze wyniki wskazujace na procyklicznos¢ marz w USA [Nekarda i Ramey 2013] i ich antycy-
kliczno§¢ w Polsce [np. Gradzewicz 1 in. 2012], jako przyczyng takiej cykliczno$ci marz
mozna wskaza¢ zmiany w strukturze 1 sposobie funkcjonowania przemystu przetworczego
krajow rozwinigtych i rézne etapy ich rozwoju [Kufel 2016a]. Wyjasnienie to wydaje si¢ od-
powiednie zwlaszcza w przypadku polskiej gospodarki, ktora jest gospodarka rozwijajaca si¢
i podlegajaca konwergencji z bardziej innowacyjnymi gospodarkami UE.

Nalezy zauwazy¢, iz w 2014 roku w Polsce udzial przemystu spozywczego w wielko$ci
produkcji przemystowej w gospodarce narodowej wynosit 17,6%. W 2015 roku udziaty prze-
mystu spozywczego w liczbie podmiotow prowadzacych dziatalno$é w ciggu roku, w produkcji
sprzedanej 1 w przecigtnym zatrudnieniu w podmiotach gospodarczych produkcji przemysto-
wej, w ktorych liczba pracujacych przekraczata 9 osob, wynosity odpowiednio 20, 17,4
i 17,1%, co potwierdza wazne miegjsce tego dziatu w polskiej gospodarce [Rocznik Statystyczny
Przemystu 2016]. Na potrzebg badania cykliczno$ci marz w przemysle spozywczym wskazuje
takze fakt, iz struktury rynkowe przemystu spozywczego podlegaja ustawicznym zmianom,
a potrzeba ich monitorowania i analizowania wynika z dgzenia do zwigkszenia dobrobytu eko-
nomicznego producentdow 1 konsumentow zywnosci. O zmianach struktur rynkowych §wiadcza
zmiany liczby 1 wielko$ci podmiotéw na rynku oraz poziomu koncentracji. W 2013 roku w Pol-
sce produkcjg artykulow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych (dziaty 10, 11 1 12
PKD 2007) zajmowalo si¢ 6121 podmiotéw o liczbie pracujacych powyzej 9 osob, podczas gdy
w 2003 liczba tych podmiotow wyniosta 6878. W latach 2000-2009 zwigkszyt si¢ stopien kon-
centracji w wiekszosci branz, glownie w przemysle cukrowniczym, produkcji napojow bezal-
koholowych i wyrobow cukierniczych oraz w przetworstwie mleczarskim i rybnym. Wysokim
I stabilnym udziatem duzych firm charakteryzuja si¢ takze branze piwowarska i tytoniowa.
W 2010 roku trzy najwigksze firmy (grupy kapitatlowe) generowaly 85,7% przychodow ze
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sprzedazy w branzy olejarskiej, 78,5% w branzy piwowarskiej, 76,0% w branzy tytoniowej
175,6% w branzy ziemniaczanej. Przewiduje si¢ rowniez, ze procesy koncentracji w Polsce
beda nadal postgpowacd, a znaczenie duzych firm bedzie rosto [Szczepaniak 2011].

W literaturze przedmiotu brakuje aktualnych wynikow badan dotyczacych charakteru cy-
kliczno$ci marz przemystu spozywezego w Polsce®. Gradzewicz i Hagemejer [2007b] wyka-
zali wprawdzie, ze marze w galezi artykuly spozywcze i napoje sa ujemnie skorelowane
z cyklem makroekonomicznym (-0,434), jednak wynik ten trudno uznaé¢ za bezdyskusyjny.
Po pierwsze badanie to obj¢to okres 1997-2004, ktory stanowi dtugo$¢ ok. jednego cyklu ko-
niunkturalnego, w zwiazku z czym nie ma podstaw do wyciggania wnioskow dtugookreso-
wych. Po drugie zastosowano w nim metodyke liczenia marz Roegera, w ktorej zaktada si¢
state przychody skali, co zdaje si¢ nie by¢ trafne w przypadku polskiego przemystu spozyw-
czego. Gradzewicz i Hagemejer [2007a] wskazali bowiem na rosngce przychody skali
W przemysle spozywczym, natomiast Juchniewicz i Lukiewska [2012] na malejace. Po trzecie
w zadnym badaniu dotyczacym cykliczno$ci marz i obejmujacym cata polska gospodarke
[Gradzewicz i Hagemejer 2007b, Hagemejer i Popowski 2012, Gradzewicz i in. 2012] nie
uwzgledniono mozliwych udoskonalen rachunku marz pracy. Po czwarte w analizie warun-
kowej cyklicznosci marz autorstwa Gradzewicza i in. [2012] nie uwzglgdniono wptywu szo-
kow w polityce fiskalnej ani w technologii na kierunek cykliczno$ci marz. Nalezy takze zau-
wazy¢, ze estymacja marz monopolistycznych (ang. markups) w przemysle spozywczym nie
byta dotychczas w Polsce podejmowana. W kregu zainteresowan ekonomistow rolnych znaj-
dujg si¢ natomiast czgsto marze marketingowe (ang. margins) [np. Seremak-Bulge 2009a,
2009b, 2012, Urban 2001] i rozstepy cenowe [np. Figiel i Popiotek 2009, Rembeza i Seremak-
Bulge 2009, Hamulczuk i Stanko 2013, Hamulczuk 2014].

2. Cel rozprawy i hipotezy badawcze

Gléwnym problemem badawczym, ktoremu po§wiecono niniejszg rozprawe jest funkcjo-
nowanie mechanizmu wzajemnego oddzialywania marz w polskim przemysle spozywczym
I koniunktury gospodarczej w Polsce. W szczeg6lnosci poszukiwano odpowiedzi na pytanie
badawcze, jak marze zmieniajg si¢ na tle zmian cyklu koniunkturalnego i czy ich zmiany maja
wplyw na wahania koniunktury? Glownym celem przeprowadzonych badan byto okreslenie
charakteru cyklicznosci marz w polskim przemysle spozywczym pod wzgledem kierunku 1 cza-
su, jak rowniez estymacja zaleznosci miedzy marzami a koniunkturg gospodarczg.

Na podstawie stanu wiedzy prezentowanego w literaturze przedmiotu, przystepujac do realizacji
badan, postawiono nastepujace hipotezy:

1. Marze w polskim przemysle spozywczym zachowujg si¢ antycyklicznie, zarbwno W Ujg¢-
ciu bezwarunkowym, jak i warunkowym;

2. Zmiany poziomu marz w polskim przemysle spozywczym poprzedzaja zmiany koniunktu-
ry gospodarczej;

3. Marze i koniunktura gospodarcza wptywaja na siebie wzajemnie.

® Stwierdzono jednakze wystepowanie dodatniej zalezno$ci miedzy wahaniami koniunktury w §wiatowym sekto-
rze rolno-zywno$ciowym a, majacym $wiadczy¢ o wzro$cie koncentracji, nasileniem fuzji i przeje¢ w tym sekto-
rze [Figiel i Kufel 2013], jak rowniez wielokrotnie [Grzelak 2013a,b, 2015] wskazywano na, bgdaca skutkiem
wzrostu integracji rolnictwa z otoczeniem rynkowym, synchronizacj¢ cyklu koniunkturalnego w polskim rolnic-
twie z cyklem makroekonomicznym. Z drugiej strony jednak, nie udato si¢ udowodni¢, ze wzrostowi koncentra-
cji w przemysle spozywczym towarzyszy wzrost wywierania sity rynkowej [Kufel i Hamulczuk 2015].
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Zakres czasowy i przedmiotowy przeprowadzonych badan empirycznych obejmowat lata
2000-2013 oraz 30 Klas trzech dziatow sekcji C — przetworstwo przemystowe Polskiej Klasyfi-
kacji Dziatalnoéci Gospodarczej 2007, zwanych dalej branzami. Dziatami tymi byty: 10 — pro-
dukcja zywnosci, 11 — produkcja napojow, 12 — produkcja wyrobow tytoniowych. Jako miare
koniunktury gospodarczej wybrano realng wartos¢ produktu krajowego brutto (PKB). Zmien-
no$¢ marz analizowano na poziomie zagregowanego przemystu spozywczego.

W nawigzaniu do gtownego celu badan sformutowano nastepujace cele szczegdtowe:

1. Przedstawienie teoretycznych i metodologicznych aspektow badania marz, koniunktury
gospodarczej 1 zwigzkéw miedzy nimi;

2. Pomiar wahan marz w przemysle spozywczym oraz koniunktury w Polsce z zastosowa-
niem wybranych metod;

3. Ocena interakcji migdzy marzami w przemysle spozywczym 1 koniunkturg gospodarcza

w Polsce.

Uzyskane wyniki badan wtasnych porownano z wynikami badan o podobnym charakte-
rze, co pozwolito na okreslenie implikacji w konteks$cie polityki konkurencji oraz polityki
stabilizacyjnej. Wskazano takze glowne ograniczenia badawcze i kierunki przysztych badan.

3. Metody badawcze i zrédla danych

Metoda badawcza wykorzystang w przygotowaniu teoretycznych tresci rozprawy byla
metoda studidw i krytycznej analizy zrodet literaturowych, natomiast opracowujac jej czesci
empiryczne zastosowano metody statystyczne 1 modele ekonometryczne umozliwiajace esty-
macje¢ marz, koniunktury oraz zalezno$ci mi¢dzy nimi. Interpretacji otrzymanych wynikow
dokonano, stosujac metody porownawczo-0piSOwe.

Marza monopolistyczna to relacja ceny (P) i kosztu krancowego (MC), wyrazajaca si¢ wzorem:

U= MLC' W celu estymacji marz wykorzystano metode rozwinigtg przez Roegera [1995] oraz meto-

de liczenia marz w oparciu o marze czynnika pracy zaproponowang przez Rotemberga i Woodforda
[1999]. Metoda Roegera sprowadza si¢ do wykorzystania prymalnej (SR) i dualnej (DSR) reszty
Solowa. Prymalna reszta Solowa to udziat postepu technicznego we wzroscie produkcji, natomiast
dualna reszta Solowa to udziat postgpu technicznego w zmianie kosztow.

SR obliczanajest na podstawie funkcji produkcji Q (Xy, ..., Xy, K, E) = F(Xy, ..., Xy, K)E:

2 _ 5 0,8 (1-y,0)% = (1-1) (L) 1
SR=2-%0 5 --200%=(1-7)(F-%)+: %

gdzie Q to wielkos¢ pI'OdukC_]l K tO wielkos¢ mathku trwalego, X; to wielkos$ci pozostatych czyn-

nikéw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym, P to cena produktu finalnego, 6; = ‘g‘ to

udzial kosztu czynnika w przychodzie przedsi¢biorstwa, w; oraz w; to wynagrodzenia kapitatu
I pozostatych czynnikéw produkcji, E t0 zmienna mierzaca postep techniczny neutralny w sensie
Hicksa [Gradzewicz i Hagemejer 2007b]:

G(wi,. . wNWEK)Q

DSR obliczana jest na podstawie funkcji kosztow C(w;, ..., wy, Wk, Q, E) = -

dw; d dap d dP\ = 1dE
DSR = %0050t + (1= B0 T == (1) (T2 -F) +3F

Odejmujac reszte dualng od prymalnej, otrzymujemy wyrazenie, ktoére zawiera wylacznie
zmienne obserwowalne:

sn-0sn =212 50 (502) - 1S § +2) - (- E+2-
(o)
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Ostatecznie otrzymujemy nastgpujaca specyfikacje empiryczng:
AlR(Q + P) = %:6; Aln(X; - wp) = (1 = Zi0)AI(K - wie) = (1-2) [Aln(Q - P) —
Aln(K - wg)] + &,
gdzie (Q - P) to warto$¢ produkcji, (X; - w;) to koszty materiatowe, pracy i energii, a (K - wg) to
koszty kapitatu, (1 - %) to indeks Lernera, € to sktadnik losowy. W tabeli 1 przedstawiono

sposOb obliczenia kategorii wykorzystanych do Oszacowania marz. Marze Roegera estymo-
wano za pomocg klasycznej metody najmniejszych kwadratow, eliminujgc obserwacje odsta-
jace, oraz metody najmniejszych wartosci bezwzglednych, wykorzystujacej wszystkie do-
stepne informacje.

Tabela 1. Dane wykorzystane do estymacji marz

Zmienna Sposob konstrukeji

Produkcja Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy skorygowana o zmian¢ zapaséw oraz o sume¢ podatkow
obcigzajacych koszty przedsigbiorstwa (podatek akcyzowy, podatek od nieruchomoscei, poda-
tek od $rodkow transportu, niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ushug)

Koszty Zuzycie materiatdéw, koszty zakupu ustug obcych, warto$¢ towarow i materialow zakupionych
materiatowe | w celu odsprzedazy

Koszty Wynagrodzenia, sktadki na ubezpieczenia spoteczne placone przez pracodawce, pozostate
pracy koszty rodzajowe (koszty zwigzane z pracownikami — m.in. koszty podrézy stuzbowych, od-

prawy pos$miertne, odszkodowania powypadkowe, oraz inne kategorie kosztow — m.in. ubez-
pieczenia majatkowe)

Koszty Wyodrebnione jako osobny czynnik produkcji

energii

Koszt Miara Jorgensona i Grilichesa [1967] rozwinigta przez Oultona i Srinivasana [2003] — zamiast
kapitatu zasobu majatku trwalego stosuje si¢ w niej nastgpujacy strumien ustug kapitatu:k;, = (r; —

m; + 6;) - Ki¢, gdzie k;; — miara strumienia ustug kapitalu, r, — stopa zwrotu (oczekiwany
zwrot z zaangazowania kapitalu w alternatywnym przedsigwzigciu — oprocentowanie 3-letnich
obligacji rzadowych), m, — deflator wartosci dodanej, §;; — stopa deprecjacji (stosunek amor-
tyzacji do wartoéci majatku w cenach zakupu), a K;; — warto$¢ majatku przedsigbiorstwa
($rodki trwate, wartoéci niematerialne i prawne)

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie Gradzewicz i Hagemejer [2007b].

W celu obliczenia marz pracy rozwazmy przedsigbiorstwo o nastepujacej funkcji produkcji:
Y = F(ZhN, ...), gdzie N to liczba pracownikow, Y to produkcja, Z to postep techniczny zwigk-
szajacy efektywnos¢ naktadu pracy, h to liczba godzin na pracownika. Wybiera ono liczbg godzin
na pracownika h w celu minimalizacji kosztow C = W, (h)hN + inne wyrazenia nieuwzglednia-
Jjagce h [Nekarda i Ramey 2013], gdzie W, to przecigtne wynagrodzenie godzinowe. Jesli A bedzie
mnoznikiem Lagrange’a, otrzymujemy nastepujacy warunek pierwszego rzedu dla h: W, (h)h +
W,(h) = AF;(ZhN, ...)Z, gdzie W, to pochodna przecig¢tnego wynagrodzenia w odniesieniu do
h, a F; to pochodna funkcji produkcji w odniesieniu do efektywnej pracy ZhN, czyli MP;. Wow-
czas krancowy koszt wzrostu produkcji poprzez zwigkszenie liczby godzin pracy na pracownika
dany jest jako [Nekarda i Ramey 2013]:

Wih+W
MC = ———*2
MPLZ

Jest to stosunek krancowego zwigkszenia wyplaty (na pracownika) do produkcji krancowej, be-
dacej efektem zwigkszenia liczby godzin na jednego pracownika.



Jesli funkcja produkcji jest funkcjg Cobba-Douglasa (C-D) o nastepujgcej postaci:
Y = (ZhN)*KP MY,
gdzie ZhN to wielko$¢ zaangazowania czynnika pracy, K — kapitatlu, M — materiatow, a o, S 1y to
state elastycznosci produkcji wzgledem odpowiednio pracy, kapitalu i materialow. Krancowa
produktywno$¢ pracy to:

Y
MP, L —a (ﬁ)
Ponadto zaktada si¢, ze koszt kranhcowy pracy jest rowny przecigtnemu wynagrodzeniu godzino-
wemu, a zatem W,h = 0. W rezultacie, marze pracy W tej specyfikacji wyrazone mogg zostaé

W nastepujacy sposob:
P a

wale(Gl s

gdzie P to cena otrzymywana przez firmg za jej produkt, a s =

uil =
W 4hN
PY

W celu uwzglednienia powodoéw, dzigki ktorym koszty krancowe pracy moga by¢ bar-
dziej procykliczne niz przecigtne godzinowe koszty pracy, wprowadzane sg udoskonalenia
rachunku marz pracy [Rotemberg i Woodford 1999]. Trzy najpopularniejsze to: uwzglednienie
tylko kosztow produkcyjnych (ang. non-overhead) pracy, wynagrodzenie marginalne rdzne
od przecigtnego, funkcja produkcji nie w typie C-D. W korekcie o nieprodukcyjne koszty
pracy chodzi o wyeliminowanie niezaleznych od wielkosci produkcji kosztow nieprodukcyj-
nych czynnika pracy, ktérych uwzglgdnianie moze powodowac niespelnienie zatozenia o sta-
tych przychodach skali. W sktad pracy nieprodukcyjnej wchodzg wszystkie czynno$ci po-
trzebne do funkcjonowania firmy, ktoére nie moga by¢ jednak powigzane z produktami i ustu-
gami oferowanymi przez firme, a zatem nie generuja one zyskow w sposob bezposredni. Wy-
datki nieprodukcyjne obejmuja np. koszty ksiegowe, reklamy, ubezpieczenia, oplaty prawne,
podatki, koszty wynajmu, naprawy, optaty telefoniczne czy wydatki podrézne. W korekcie
zastepujacej wynagrodzenie przecigtne wynagrodzeniem marginalnym odchodzi si¢ od zato-
zenia, ze czg$¢ firm jest biorcami wysoko$ci wynagrodzen, ktére mowi, ze przedsigbiorcy sa
w stanie zwigkszac liczbg godzin pracy, ptacac wynagrodzenie, ktore jest takze wynagrodze-
niem ptaconym za dotychczas zatrudnione godziny, a zatem ze wynagrodzenie marginalne
jest takze wynagrodzeniem przecietnym. W korekcie umozliwiajacej zastosowanie funkcji
produkcji innej niz funkcja C-D chodzi o uchylenie zatozenia mowiacego, ze elastyczno$é
substytucji migdzy pracg a kapitatem wynosi 1, co umozliwia zastosowanie funkcji produkcji
CES (ang. constant elasticity of substitution). Specyfikacje wykorzystane do otrzymania wa-
han marz pracy zaprezentowano w tabeli 2.

to tzw. udziat czynnika pracy.

Tabela 2. Specyfikacje marz pracy

_— Funkcja produkcji Funkcja produkcji Uwzglednienie V\/rynagrod’z.eme
Specyfikacja C-D CES tylko pracy krancowe rézne od
produkcyjnej przecietnego
1 TAK - - -
2 TAK - TAK -
3 TAK - - TAK
4 TAK - TAK TAK
5 - TAK - -
6 - TAK TAK -
7 - TAK TAK TAK

Zrodto: Opracowanie wiasne.




Dominujace czestotliwosci wahan marz i koniunktury zidentyfikowano na podstawie ana-
lizy funkcji gestosci spektralnej. W celu ekstrakcji sktadnika cyklicznego badano stacjonar-
nos$¢ analizowanych szeregéw, po czym uzyto filtrow Hodricka-Prescotta [1997], Christiano-
Fitzgeralda [2003], jak rowniez zastosowano pierwsze roznice. DO wyznaczenia punktow zwrot-
nych koniunktury w analizowanym okresie wykorzystano metod¢ NBER (ang. National Bureau
of Economic Research) opierajaca si¢ na procedurze Bry-Boschan [Forni i in. 2000]. W celu
sprawdzenia kierunku cyklicznosci bezwarunkowej marz w polskim przemysle spozywczym
wykorzystano korelacje liniowe, panelowe modele regresji, korelacje dynamiczne i1 analizg
koherencji [Barczyk i in. 2010, Croux i in. 2001, Skrzypczynski 2010]. Dodatkowo, analiza
wzmocnien 1 stosunku odchylen standardowych sktadnikéw cyklicznych marz do odchylenia
standardowego sktadnika cyklicznego realnego PKB umozliwita okreslenie relatywnej ampli-
tudy wahan. Poszukujac odpowiedzi na pytanie, czy zmiany poziomu marz w polskim prze-
mysle spozywczym poprzedzaja zmiany koniunktury gospodarczej, zastosowano korelacje
krzyzowe 1 przesuni¢cia fazowe. Ponadto, w oparciu o metode NBER i dynamiczng analizg
czynnikowg wyznaczono opo6znienia i wyprzedzenia punktow zwrotnych cykli marz wzgle-
dem punktéw zwrotnych cyklu koniunkturalnego, okreslono przecigtne opdznienie i Wyprze-
dzenie oraz ustalono czasy trwania faz i cykli.

Do badania wptywu marz na koniunkturg i vice versa wykorzystano testy przyczynowosci
Grangera i modele VAR [Liitkepohl i Kritzig 2007, Kusidet 2000]. Na tym etapie ograniczo-
no si¢ tylko do specyfikacji marz 1, 2, 3, 5 1 8, biorac pod uwage pojedynczo poszczegdlne
udoskonalenia rachunku marz pracy i tylko marze Roegera liczone KMNK, oraz do sktadni-
kow cyklicznych zmiennych otrzymanych za pomoca filtra HP. Wyboru rzedu opdznien do-
konano na podstawie trzech nastgpujacych kryteriow informacyjnych: Akaike, Schwarza
i Hannana-Quinna. Przeanalizowano funkcje odpowiedzi na impuls oraz dekompozycje wa-
riancji. W pierwszym kroku analizowano zwiazki przyczynowo-skutkowe, a nastepnie wptyw
szokéw wywolanych wydatkami rzadowymi, polityka monetarng oraz zmianami technologii
na cyklicznos¢ marz przemystu spozywczego. W szczegdlnosci w przypadku szoku technolo-
gicznego uzyto modelu SVAR.

Material empiryczny stanowily zrdéznicowane dane pochodzace z publikacji Glownego
Urzedu Statystycznego (GUS), bazy danych Eurostat, jak réwniez z portali internetowych
(www.kalendarzswiat.pl,  www.money.pl,  www.nbp.pl,  www.obligacjeskarbowe.pl).
W szczegodlnosci wykorzystano zagregowane do poziomu branz dane z rocznej ankiety przed-
sigbiorstwa (formularz sprawozdawczy SP) wypelnianej przez firmy przemystu spozywczego
zatrudniajgce ponad 9 pracownikow oraz ze sprawozdan o pracujgcych, wynagrodzeniach
I czasie pracy (formularz sprawozdawczy Z-06).

Zakres czasowy materiatu statystycznego obejmowat lata 2000-2013. Wybor poczatko-
wego momentu analizy zostat podyktowany zmianami w zasadach prowadzenia rachunkowo-
Sci przedsiebiorstw 1 nieporownywalnoscig poszczegolnych, obliczanych wczesniej kategorii.
Dane pierwotne dostepne byly w czgstotliwosci dziennej, miesigcznej, kwartalnej lub roczne;.
Dane o czestotliwosci rocznej poddano interpolacji do czgstotliwosci kwartalnej, stosujac
metod¢ Chowa i Lina [1971]. Dane o czg¢stotliwosci dziennej i miesigcznej doprowadzono do
czestotliwosci kwartalnej, liczac $rednie.

Sezonowos¢ z danych o czestotliwosci wigkszej niz roczna usunigto za pomocg procedury
TRAMO/SEATS lub X-12-ARIMA. Wybor czestotliwosci kwartalnej podyktowany byt rocz-
ng dostepnoscia wigkszosci kategorii potrzebnych do policzenia marz oraz faktem, iz czgsto-
tliwos$¢ ta jest wystarczajaca do analizy wahan koniunkturalnych, natomiast czgstotliwosé
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roczna powodowataby utrate czg¢sci informacji co do zmian koniunktury gospodarczej. Nie
ma réwniez podstaw sadzi¢, ze charakter zmiennosci marz w perspektywie rocznej bedzie
inny, niz w perspektywie kilkuletniej. Wykonujac obliczenia, wykorzystano nastepujace ro-
dzaje oprogramowania: Gretl, R, JMulti, E-Views, Matlab, Excel oraz BUSY.

4. Gléowne wyniki badan

Punktem wyjscia do identyfikacji wahan koniunkturalnych w Polsce oraz wahan cyklicz-
nych marz monopolistycznych w polskim przemysle spozywczym w latach 2002-2013 byla
analiza podstawowych zmiennych charakteryzujacych polskg gospodarke, takich jak realny
PKB, realna warto$§¢ dodana, wynagrodzenia realne czy stopa bezrobocia. Ze wzgledu na
przeksztatlcenia rynku pracy oraz wysoki wspotczynnik korelacji migdzy zmienng PKB
a zmienng reprezentujaca warto$¢ dodang uznano, ze najlepsza miarg wahan aktywnos$ci go-
spodarczej bedg kwartalne dane dotyczace realnego PKB.

Wahania cykliczne dla zmiennej realnego PKB wyodrebniono trzema metodami, rozpoczyna-
jac od dekompozycji metoda TRAMO/SEATS. Sktadnik cykliczny otrzymano na podstawie:

e trendu-cyklu, ktory poddano filtracji HP;

e trendu-cyklu w oparciu o pierwsze roznice;

e szeregu wyréwnanego sezonowo i pobawionego trendu deterministycznego, ktory podda-
no filtracji CF.

W ostatnim przypadku natozono warunek mowiacy o tym, ze wahania cykliczne realnego
PKB w Polsce to wahania o dtugos$ci cyklu 6-40 kwartatow, o czym $wiadczyly wyniki anali-
zy gestosci spektralnej. Korelacja cykli otrzymanych za pomoca filtrow CF 1 HP wyniosta
0,94, natomiast wyniki uzyskane metoda pierwszych roznic daty szereg wyprzedzajacy. Punk-
ty zwrotne koniunktury makroekonomicznej wyznaczono za pomocg metody NBER.

Okazato sie, ze dominujacy okres cyklu koniunkturalnego w Polsce wynosi ok. 4 lat. Wy-
nik ten jest zgodny z wynikiem analizy spektralnej cyklu koniunkturalnego w Polsce, prze-
prowadzonej dla lat 1996-2012 przez Geise [2013]. Zidentyfikowat on takze cykle 2- i 8-
letnie. Co interesujace, wyniki wczesniejszego badania z zastosowaniem metod spektralnych
autorstwa Gradzewicza 1 in. [2010], ktore objeto lata 1996-2009, zdawaty si¢ wskazywac¢ na
dominacj¢ cykli 6-8-letnich, podczas gdy cykle 3-4 letnie dominowaty w przemysle. Mozna
zatem uzna¢, ze w polskiej gospodarce dominuja cykle Kitchina wigzane ze zmianami stanu
zapasow, cen hurtowych i rozliczaniem operacji bankowych. Wzrost zapasow ponad przyjete
normy implikuje spadek zamowien 1 produkcji. Liczba zamowien, a wraz z nig wielkos¢ pro-
dukcji zaczynaja rosnaé¢ dopiero po ich wyczerpaniu. Na istnienie 4-letnich cykli koniunktu-
ralnych wskazujg tez zwolennicy teorii politycznych cykli koniunkturalnych, jako Ze 4 lata to
okres trwania jednej kadencji. Ponadto zwraca si¢ uwagg, ze takie stosunkowo krotkie cykle
sa charakterystyczne dla krajow podlegajacych procesom transformacji, czego przyczyn upa-
truje si¢ w wiekszym wptywie proceséw inflacyjnych na wahania koniunktury w poréwnaniu
z krajami wysoko rozwinig¢tymi.

W kolejnym etapie badan dokonano oszacowania marz w polskim przemysle spozyw-
czym oraz wyodrebniono sktadowg cykliczng marz. Z analizy podstawowych zmiennych cha-
rakteryzujacych polski przemyst spozywczy, takich jak realna warto$¢ produkceji, wielkos¢
zatrudnienia czy warto$¢ realna wynagrodzen, wynika, ze do roku 2008 mialy miejsce inten-
sywne procesy transformacji. Analizujac zmiany kosztow materialowych, pracy, pracy pro-
dukcyjnej, kapitatu 1 energii stwierdzono, ze wzrostowi udziatu kosztow materiatowych w cato-
Sci analizowanych kosztow towarzyszyl spadek udziatu kosztéw pracy oraz kosztow kapitatu.
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Estymacja funkcji C-D umozliwita okreslenie elastycznosci produkcji wzgledem czynnikow
produkcji w analizowanym okresie. Na podstawie reszt Solowa wyznaczono produktywno$é
analizowanych czynnikéw produkcji, ktorej wzrost w latach 2002-2013 wynidst okoto 2%.
Wykorzystujac dane dotyczace zmian realnej wartosci dodanej, realnej wartosci kapitatu oraz
liczby godzin pracy, oszacowano parametry funkcji CES, przyjmujac, ze elastyczno$¢ pracy
wzgledem kapitalu wynosi 0,5. Policzono takze zmiany stosunku wynagrodzen krancowych do
przecietnych, ktory w analizowanym okresie zdawat si¢ zachowywac procyklicznie.

Marze monopolistyczne estymowano, wykorzystujgc metod¢ Roegera oraz marze czynni-
ka pracy szacowane w oparciu o funkcj¢ C-D i CES. W analizowanym okresie marze Roegera
okazaly si¢ najnizsze, stanowigc przecigtnie 7% poziomu ceny, co $wiadczy o umiarkowanej
sile rynkowej przedsiebiorstw przemystu spozywczego. Poréwnujac ten rezultat z otrzyma-
nym dla przemystu spozywczego przez Gradzewicza i Hagemejera [2007b], ktorzy Sredni
udzial marz monopolistycznych w cenie w okresie 1996-2004 oszacowali na 18%, mozna
domniemywac, iz po roku 2004 sita rynkowa przedsigbiorstw polskiego przemystu spozyw-
czego ulegata zmniejszeniu. Z kolei wspotczynnik zmiennos$ci marz Roegera ulegt obnizeniu
z 0,56 w okresie 1996-2004 do 0,33-0,38 (w zaleznosci od sposobu estymacji parametrow
funkcji regresji) w okresie 2002-2013. Wigksza zmienno$¢ marz przed wstgpieniem Polski do UE
byta wynikiem proceséw transformacji zachodzacych w polskim przemysle spozywczym.

Przecigtna warto$¢ marz pracy, zaktadajac adekwatnos¢ funkcji C-D, byla wyzsza i wy-
niosta 23,4%. Obliczenia warto$ci marz oparte na funkcji CES daty natomiast wynik $rednio
na poziomie 76,2%. Powodem réznic moze by¢ nieuwzglednienie udoskonalen rachunku
W postaci pracy produkcyjnej i wynagrodzenia krancowego, zbyt wysokie wartosci oszaco-
wan elastyczno$ci produkcji wzgledem pracy, zmiany oszacowan parametréw funkcji C-D
lub CES w trakcie okresu analizy na skutek intensywnych proceséw restrukturyzacyjnych
i globalizacji, jak rOwniez niespetnienie zatozenia, ze w firmie minimalizujgcej koszty kran-
cowe koszty rosngcej produkcji wzgledem kazdego czynnika produkcji sg sobie rowne.

Ze wzgledu na powyzsze watpliwosci do oceny zmiennosci marz polskiego przemystu
spozywczego wykorzystano przyblizenia logarytméw marz pracy, ktore nie wymagaly
uwzglednienia poziomu elastycznosci produkcji wzgledem czynnika pracy, biorac takze pod
uwage prace produkcyjng 1 wynagrodzenie krancowe rézne od przecigtnego. W efekcie rozpa-
trywano dziewie¢ specyfikacji marz, a mianowicie siedem specyfikacji marz pracy (tabela 2)
oraz dwie specyfikacje marz Roegera, ktoére oszacowano za pomoca KMNK (nr 8) i regresji
odpornej (nr 9).

Na podstawie analizy gestosci spektralnych stwierdzono, ze uwzglednienie pracy produk-
cyjnej 1 wynagrodzen krancowych, bez wzgledu na dobor funkcji produkcji, wskazuje na do-
minacj¢ wahan okolo 3-letnich, co oznacza, ze dominujace cykle marz sa o rok krotsze
w poroéwnaniu do cykli koniunkturalnych. Sktadowe cykliczne marz obliczono w analogiczny
sposob jak w przypadku wahan koniunkturalnych, po wczesniejszym przeksztatceniu danych
rocznych na kwartalne. Sktadowe marz w Polsce w latach 2002-2013 liczone w oparciu
0 wynagrodzenia krancowe (specyfikacje 3, 4, 7) charakteryzowaty si¢ wigksza amplituda,
a ich spadki zdawaty si¢ poprzedzaé okresy dobrej koniunktury. Sktadowe cykliczne analizo-
wanych zmiennych otrzymane za pomocg filtra CF oraz ich wybrane charakterystyki przedsta-
wiono odpowiednio na wykresie 1 oraz w tabeli 3.
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Wykres 1. Skladowe cykliczne marz (lewa o0$) na tle sktadowej cyklicznej PKB (prawa o)
w latach 2002-2013 otrzymane za pomoc3 filtra CF

0,35 003 ___
0,25 002 —2
0,15 0,01 3
—

0,05 0,00
—5
0,05 0,01 6
-0,15 -0,02 7
0.25 0,03 8

N
Q@'Q ’
v ——realny PKB

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

Tabela 3. Charakterystyki cykli marz (specyfikacje 1-9) i PKB otrzymanych za pomocg filtra CF

Zmienna Odchylenie standardowe Dugos¢ dominujacych wahan cyklicz-
nych (w kwartatach)
1 0,028 24
2 0,040 24
3 0,104 12
4 0,103 12
5 0,022 10
6 0,028 10
7 0,120 12
8 0,016 16
9 0,016 16
PKB 0,016 16

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS.

Wyniki analizy korelacji sktadowych cyklicznych marz wskazuja, ze przebiegi cykli marz
otrzymanych w oparciu o dziewie¢ specyfikacji w ramach trzech metod ekstrakcji r6znig si¢
od siebie dos¢ istotnie. Przede wszystkim marze liczone metoda Roegera okazaty si¢ by¢
ujemnie skorelowane z wigkszo$cig specyfikacji marz pracy. Modyfikacje rachunku marz
pracy w postaci tzw. udoskonalen, a w szczegolno$ci zastapienie wynagrodzenia przecig¢tnego
krancowym, prowadza do modyfikacji nie tylko poziomu obliczonych marz, ale réwniez ich
charakterystyk cyklicznych (np. zmiana dlugosci cyklu). Mozna wigc uznaé, ze kluczowe
znaczenie dla wynikow badan ma przyjecie metody szacowania marz.

Wptyw wyboru metody ekstrakcji wahan cyklicznych marz jest rowniez istotny, o czym
swiadczyly widoczne roznice migdzy sktadnikami cyklicznymi marz otrzymywanymi metoda
pierwszych réznic a pozostalymi metodami, a mianowicie HP i CF (wyniki dla wigkszos$ci
specyfikacji sa w przypadku tych dwoch metod ze sobg zbiezne). Jak podkresla Badar [2011],
rozne metody filtracji majg charakter komplementarny, nie substytucyjny, a najlepszym roz-
wigzaniem jest poréwnanie wynikow otrzymanych z wykorzystaniem ro6znych metod.
W szczegolnosci okreslone metody okazujg sie bardziej lub mniej whasciwe, biorac pod uwa-
ge czestotliwo$¢ danych 1 sposdb ich otrzymania. W przypadku danych kwartalnych
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otrzymanych w wyniku interpolacji okazato si¢, ze podczas gdy cykle otrzymane za pomoca
pierwszych réznic majg charakter wyprzedzajacy, filtr CF umozliwia ekstrakcj¢ cykli bardziej
zbieznych w ramach uwzglednionych specyfikacji i nie wygladza cykli o wysokiej amplitu-
dzie tak silnie jak filtr HP. Szczegolnie wazne z punktu widzenia wlasciwos$ci szeregow cza-
sowych marz okazato si¢ uwzglednienie wynagrodzenia krancowego (specyfikacje 3, 41 7
daly najbardziej spojne wyniki). Sktadniki cykliczne marz liczone tymi sposobami byly ze
sobg mocno skorelowane i najbardziej zmienne, o czym $wiadczyly wartosci odchylen od
dhugookresowych trendow stochastycznych, czy tez wartosci ich odchylen standardowych.
Wyniki przeprowadzonej analizy interakcji miedzy wahaniami marz w przemysle spozyw-
czym i koniunkturg gospodarcza w Polsce w latach 2002-2013 dajg pewne podstawy do oceny
charakteru cykliczno$ci marz i zwigzkéw przyczynowo-skutkowych miedzy tymi zjawiskami.
W przypadku analiz wspotzaleznosci do ostatecznej weryfikacji hipotez wykorzystano wyniki
otrzymane dla sktadnikow cyklicznych wyekstrahowanych za pomocg filtra CF, ktore uznano
za najbardziej jednoznaczne. W przypadku analiz cross-spektralnych oparto si¢ na wynikach
otrzymanych dla dominujacej dlugosci wahan cyklicznych (3-4 lata). Wyniki analiz przeprowa-
dzonych w celu weryfikacji hipotez badawczych zaprezentowano kolejno w tabelach 4, 5 i 6.

Tabela 4. Wyniki analiz stuzacych weryfikacji pierwszej hipotezy badawczej

Specyfikacje — cyklicznos¢ bezwarunkowa (CF)

Metoda 123 4 |5] 6 7 8 9
Korelacja liniowa Pearsona - - - - - - - - -
Regresja panelowa - - + N/A - - - N/A N/A
Korelacja dynamiczna + - - - - - - - -
Koherencja I | I | | h I h h
Stosunek odchylen standardowych > > > > > > > > >
Wzmocnienie < < > > < > > < <
S70k Specyfikacje — cyklicznos¢ warunkowa (HP)

1 2 3 N/A 5 N/A N/A 8 N/A
Polityka fiskalha - - - N/A - N/A N/A - N/A
Polityka monetarna - - - N/A - N/A N/A - N/A
Technologia - - + N/A + N/A N/A + N/A

+/- oznacza procyklicznoéé/antycyklicznoéé; N/A oznacza nie dotyczy, niedostgpne, brak odpowiedzi; wyniki
analiz spektralnych i cross-spektralnych odnosza si¢ do dominujacego okresu wahan cyklicznych (3-4 lata);
>/< oznacza wicksza/mniejszg zmienno$¢ sktadnika cyklicznego marz w poréwnaniu z cyklem koniunktural-
nym; koherencja: | — stabe dopasowanie, h — dobre dopasowanie.

Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Dazac do weryfikacji pierwszej hipotezy badawczej, analizowano cykliczno$¢ bezwarun-
kowg oraz warunkowa marz w przemys$le spozywczym, wykorzystujac réozne metody staty-
styczne i modele ekonometryczne. Otrzymane wyniki korelacji liniowych, analiz regresji pa-
nelowych 1 korelacji dynamicznych w zdecydowanej wigkszo$ci rozpatrywanych specyfikacji
Swiadczg o bezwarunkowej antycyklicznosci badanych marz. Wyjatek stanowity wyniki ana-
liz regresji panelowych dla specyfikacji 3 marz oraz korelacji dynamicznych dla specyfikacji
1. Okazato si¢ zatem, ze modyfikacje rachunku marz pracy moga wpltywac na okreslenie kie-
runku zmian wahan cyklicznych marz w odniesieniu do cyklu koniunkturalnego. Co interesu-
jace, sita wzajemnej zaleznosci rosta wraz ze zwigkszaniem dlugosci analizowanych cykli.
W cyklach dominujgcych wartosci wspotczynnika korelacji dynamicznej ksztaltowaty sig
blisko 0 dla marz w specyfikacji bazowej, w przedziale od -0,4 do -0,2 dla marz pracy
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z udoskonaleniami oraz w przedziale od -0,7 do -0,5 dla marz Roegera. Wartosci wspotczyn-
nikow koherencji byly natomiast najwyzsze dla marz liczonych metoda Roegera, w cyklach
dominujacych osiagajac wartosci z przedziatu (0,3, 0,5).

Oproécz kierunku cyklicznosci marz wzgledem wahan koniunktury analizowano takze re-
latywna amplitude wahan. Zmienno$¢ sktadnikéw cyklicznych marz okazata si¢ wicksza
W poréwnaniu ze zmiennoscig cyklu koniunkturalnego. W szczegdlno$ci marze otrzymane
z uwzglednieniem wynagrodzenia krancowego daty wahania o amplitudzie 8-10 razy wyz-
szej, a najnizszg relatywng amplitude wahan wykazywaty marze Roegera. W cyklach dominu-
jacych wyzszg amplitudg w porownaniu z koniunkturg charakteryzowaty si¢ juz tylko marze
liczone w oparciu o specyfikacje 3, 4,61 7.

Do analizy cykliczno$ci warunkowej marz przemystu spozywczego wykorzystano modele
VAR w celu oceny wptywu szokdéw w polityce fiskalnej i monetarnej oraz modele SVAR
W celu oceny wptywu szoku technologicznego na charakter cykliczno$ci marz. W ramach
modelowania wektorowo-autoregresyjnego przeprowadzono takze testy przyczynowosci, ana-
lize funkcji odpowiedzi na impuls oraz dekompozycje wariancji btedéw prognoz. Analiza
zostata ograniczona do pigciu specyfikacji marz (kazda zawierata tylko jedno udoskonalenie
rachunku) i wahan cyklicznych otrzymanych z wykorzystaniem filtra HP.

Wyniki testoéw przyczynowosci Grangera wskazuja, ze szoki w polityce fiskalnej wptywa-
ty istotnie na ksztattowanie si¢ PKB, lecz nie na wahania cykliczne marz. Tylko w przypadku
modelu uwzgledniajacego marze liczone w oparciu o funkcj¢ produkcji CES wptyw szoku na
marze stawat si¢ istotny. Szoki w polityce monetarnej nie moga zosta¢ uznane za przyczyne
wahan marz. Ich wplyw na koniunktur¢ okazal si¢ istotny z wyjatkiem modelu, w ktoérym
marze liczono metodg Roegera. Szok technologiczny wywieral natomiast istotny wplyw na
marze niezaleznie od sposobu ich estymacji. Bez wzgledu na rodzaj szoku i metode estymac;ji
marz monopolistycznych, skumulowane funkcje reakcji na impuls wskazuja, ze marze w pol-
skim przemysle spozywczym zachowujg si¢ antycyklicznie. Marze stawaty si¢ procykliczne
jedynie pod wptywem szoku technologicznego, gdy estymowano je z uwzglednieniem wyna-
grodzen krancowych, funkcji CES 1 metoda Roegera.

Uzyskane wyniki dotyczace kierunku bezwarunkowej cyklicznosci marz w przemysle
spozywczym oraz cykliczno$ci warunkowanej szokiem polityki fiskalnej lub monetarnej sta-
nowig potwierdzenie wynikdw wczesniejszych analiz przeprowadzonych przez Autorke dla
przemystu spozywczego w krajach UE [Kufel 2014], jak rowniez wynikow otrzymanych
przez Gradzewicza i Hagemejera [2007b] dla przemystu spozywczego w Polsce. Mozna wigc
stwierdzi¢, ze marze w polskim przemysle spozywczym zachowuja si¢ antycyklicznie, po-
dobnie jak marze w calej polskiej gospodarce [Gradzewicz i in. 2012]. Tym samym stanowi
to dowod na to, ze zachowanie marz w przemysle spozywczym nie jest sprzeczne z zatoze-
niem antycykliczno$ci marz w modelach neokeynesowskich, gdy zmienno$¢ marz mierzona
jest zmiennoscig odwrotnosci udzialu czynnika pracy, jak réwniez biorgc po uwage udosko-
nalenia rachunku marz w zakresie wylaczenia pracy nieprodukcyjnej, zastgpienia wynagro-
dzenia przecig¢tnego krancowym i dopuszczenia elastycznosci substytucji migedzy kapitatlem
a praca roznej od jednosci, czy tez za pomocg marz Roegera.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz otrzymane wyniki wskazujace na bezwarunkowg 1 warunko-
wang szokiem w polityce fiskalnej lub monetarnej antycykliczno$¢ marz pracy z udoskonale-
niami nie sg zgodne z wynikami najnowszych analiz na temat kierunku cykliczno$ci marz
W przemysle amerykanskim [Nekarda i Ramey 2013], ktore wskazuja na procykliczno§¢ marz
bez wzgledu na uwzglednione specyfikacje marz pracy. Sa one natomiast potwierdzeniem
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wynikow wczesniejszych analiz dotyczacych gospodarki USA autorstwa Rotemberga i Wo-
odforda [1999], Oliveira Martinsa i Scarpetty [2002] oraz Gali i in. [2007], ktorzy udowodni-
li, Zze udoskonalenia rachunku marz czynnika pracy zmieniajg charakter cyklicznosci marz
z procyklicznego na antycykliczny.

W przypadku szoku w polityce fiskalnej uzyskany kierunek cykliczno$ci marz stanowi po-
twierdzenie wynikéw badan Rotemberga i Woodfroda [1992], Smetsa i Woultersa [2003] oraz
Afonso i Costy [2013], natomiast na antycykliczno$¢ marz w przypadku szoku w polityce mone-
tarnej wskazywali takze Christiano 1 in. [1996], Clark [1996] oraz Kryvtsov i Midrigan [2012].
Kierunek cykliczno$ci marz warunkowany szokiem technologicznym okazat si¢ w wiekszosci
rozpatrywanych specyfikacji (w trzech z pigciu) odwrotny od kierunku bezwarunkowej i wa-
runkowanej szokiem polityki fiskalnej i monetarnej cykliczno$ci marz w polskim przemysle
spozywczym. Spadek PKB w odpowiedzi na dodatni szok technologiczny nie jest zgodny
z wynikami otrzymanymi dla gospodarki amerykanskiej przez Gali [1999] w oparciu 0 model
SVAR bez marz, a takze przez Nekarde i Ramey [2013] w oparciu o model SVAR z marzami,
gdzie szok technologiczny skutkowal wzrostem PKB oraz nieznacznym i nieistotnym staty-
stycznie wzrostem marz, aczkolwiek kierunek cyklicznosci marz zostal potwierdzony. Na
procykliczne zachowanie marz w obliczu szoku technologicznego wskazywali takze Basu
i in. [1998], Kiley [1996], Gali [1999], Smets i Woulters [2003] oraz Afonso i Costa [2013].
Pelniejsze wyjasnienie charakteru wptywu szoku technologicznego na cykliczno$§¢ marz
W polskim przemysle spozywczym wymaga jednakze dalszych poglebionych badan.

Niemniej jednak, pomimo procyklicznego zachowania si¢ marz pod wptywem szoku
technologicznego, wyniki analiz bezwarunkowej i warunkowanej szokami fiskalnymi i mone-
tarnymi cykliczno$ci marz w przemysle spozywczym Stanowig przestanke (34 estymacje
z 39) do przyjecia pierwszej hipotezy badawczej, a mianowicie, ze sg one antycykliczne, za-
réwno w ujeciu bezwarunkowym, jak i warunkowym.

Poszukujac dowodow na to, czy zmiany poziomu marz w polskim przemysle spozyw-
czym poprzedzaja zmiany koniunktury gospodarczej, wykorzystano korelacje krzyzowe,
przesunigcia fazowe, metode NBER oraz dynamiczne modele czynnikowe. Uzyskane wyniki
okazaly si¢ rozne w zaleznosci od zastosowanej metody obliczen i specyfikacji marz. Sposrod 45
rozpatrywanych przypadkéw obliczeniowych 26 wskazywato na to, ze zmiany sktadnika cy-
klicznego marz wyprzedzaja zmiany koniunktury, natomiast 19, Zze s3 one wzgledem niej opdz-
nione. W szczegolnosci dynamiczna analiza czynnikowa umozliwita uwzglednienie antycy-
klicznosci, wskazujac na wyprzedzajacy charakter marz w wigkszosci specyfikacji (tabela 5).

Warto podkresli¢, ze wyprzedzenia (op6znienia) charakteryzuja si¢ rOwniez asymetria,
w zaleznosci od fazy cyku koniunkturalnego, a mianowicie marze majg charakter wyprzedza-
jacy w dolnych punktach zwrotnych (dna) i opdzniony w gornych punktéw zwrotnych ko-
niunktury (szczyty). Ostatecznie, majac na uwadze niejednoznacznos$¢ wynikoéw przeprowa-
dzonych analiz wlasnych, w tym wyniki testow przyczynowosci, nalezy uznaé, iz nie stano-
wig one dostatecznej podstawy do pozytywnej weryfikacji hipotezy drugiej o wyprzedzaja-
cym wzgledem wahan koniunkturalnych w Polsce zachowaniu marz w przemysle spozyw-
czym. Tym samym nie mozna tez jednoznacznie potwierdzi¢ ich zgodnos$ci z wynikami badan
Rotemberga 1 Woodforda [1999], ktorzy wskazywali na ponad roczne wyprzedzenia zmian
marz pracy wzgledem zmian PKB w USA.

Do oceny wzajemnego wplywu marz 1 koniunktury wykorzystano wyniki otrzymane na
podstawie dwuréwnaniowego modelu VAR, zawierajacego jedynie sktadowe cykliczne marz
i PKB. W tym przypadku analiza zostata ograniczona do pigciu specyfikacji marz i wahan
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cyklicznych otrzymanych w oparciu o filtr HP. Analiza przyczynowosci z wykorzystaniem
testu Grangera (tabela 6) umozliwita stwierdzenie, ze wahania cykliczne marz wplywaja na
cykl koniunkturalny w czterech z pigciu analizowanych modeli. Odwrotny kierunek wplywu
mial natomiast miejsce w przypadku trzech modeli.

Tabela 5. Wyniki analiz weryfikujacych druga hipotez¢ badawcza*

Specyfikacje (CF)
Metoda 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Korelacje krzyzowe + + - + + + + - -
Przesuni¢cie fazowe (dominujaca czestotliwo$é) + - + + - - + + +
NBER (przecig¢tne opdznienie, dno) - - + + + + - +
NBER (przecigtne opdznienie, szczyt) - - - - - - - - +
Dynamiczna analiza czynnikowa + + + + - - + + +

*+(-) oznacza wyprzedzenie (opdznienie) punktow zwrotnych marz w porownaniu do punktow zwrotnych cyklu
koniunkturalnego
Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Tabela 6. Wyniki analiz weryfikujacych trzecia hipotez¢ badawcza*

] Specyfikacja (HP)
Kierunek wptywu 1 5 3 5 5
Marze => Cykl koniunkturalny + + - + +
Cykl koniunkturalny => Marze + - + + -

*+(-) oznacza wptyw (brak wptywu)
Zrédlo: Opracowanie wlasne.

Na wykresie 2 zilustrowano odpowiedzi sktadnikéw cyklicznych marz i PKB na impuls wiel-
kosci jednego btedu standardowego reszt w PKB 1 marzach.

Wykres 2. Skumulowana reakcja marz i PKB na szoki odpowiednio w PKB i marzach
w zaleznosci od specyfikacji marz (1, 2, 3, 5, 8)

PKB => Marze Marze => PKB
0,01 0,02
/-\ —

_0,01 4\ — _2 0,01

-0,02 Qii T
3 0,00

-0,03

-0,04 _5 _0’01

'0,05 8

'0,06 T T T T T T '0,02 T T T T

1 4 7 10 13 16 19 1 4 7 10 13 16 19

kwartaty kwartaty

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Generalnie mozna stwierdzi¢, ze w $rednim okresie ozywienie gospodarcze skutkuje
spadkiem marz. Udoskonalenia rachunku marz pracy zdaja si¢ sprawiac, iz spadek marz staje
si¢ glebszy na skutek dodatniego szoku w PKB. Z kolei rozpatrujac wptyw odwrotny, mozna
dostrzec, ze udoskonalenia rachunku marz pracy w postaci wynagrodzenia krancowego
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zamiast przecietnego oraz zastgpienia funkcji C-D funkcjg CES przyczyniajg si¢ do zmiany
kierunku reakcji PKB na szok w marzach z ujemnego na dodatni, na ktéry wskazuja takze wyni-
ki dla przypadku marz Roegera.

Na wzajemny wpltyw sktadowych cyklicznych marz i PKB wskazujg takze wyniki analizy
wariancji btedéw prognoz przeprowadzonej w ramach estymacji modeli VAR, obejmujacych
szoki w polityce fiskalnej i monetarnej. Szokowi w marzach mozna przypisa¢c maksymalnie
31,30% wariancji PKB w horyzoncie 20 kwartatlow, bioragc pod uwage szok w wydatkach rza-
dowych, natomiast 26,42%, biorac pod uwage szok w polityce monetarnej. Z kolei szok w PKB
wyjasnia maksymalnie 7,53% wariancji marz w horyzoncie 20 kwartatéw ze wzgledu na szok
w wydatkach rzadowych, natomiast 31,57% ze wzgledu na szok w polityce monetarnej.
W $wietle tych wynikow hipoteze trzecia moéwigca, ze marze w przemysle spozywczym i ko-
niunktura gospodarcza w Polsce wplywajg na siebie wzajemnie, mozna uzna¢ za potwierdzona.

5. Podsumowanie i wnioski

Cykle koniunkturalne sg przedmiotem statego zainteresowania ekonomistow ze wzgledu
na znaczenie wiedzy o przyczynach i charakterze tych zjawisk, ktére z r6znym nasileniem
dotycza kazdej gospodarki. Zaktadajac, ze okre§lona polityka ekonomiczna moze przeciw-
dziala¢ lub przynajmniej ogranicza¢ negatywne skutki wahan koniunkturalnych, znajomos$¢
mechanizmow ksztattujacych cykle koniunkturalne, a zwlaszcza identyfikacja dobrych pre-
dyktorow zmian koniunktury, staje si¢ niezbywalnym warunkiem podejmowania przez rzad
stosownych dziatan o charakterze fiskalnym i monetarnym. Informacje o potencjalnych zmia-
nach koniunktury gospodarczej majg takze istotne znaczenie dla wyboréow produkcyjnych
I konsumpcyjnych dokonywanych przez poszczegoélne podmioty rynkowe.

Kierujac si¢ tymi przestankami, podjeto badania, ktorych przedmiotem byt cykl koniunk-
turalny w Polsce oraz wahania marz monopolistycznych w przemysle spozywczym. Gtow-
nym celem tych badan bylo okreslenie charakteru cykliczno$ci marz w polskim przemysle spo-
zywczym pod wzgledem kierunku i czasu, jak rowniez estymacja zaleznos$ci miedzy marzami
a koniunktura gospodarczg. Zgodnie z postawionymi szczegdtowymi celami badan w rozpra-
wie przedstawiono teoretyczne rozwazania na temat cykli koniunkturalnych, oméwiono me-
todologiczne aspekty badania marz oraz zaprezentowano wyniki wlasnych badan empirycz-
nych dotyczacych wahan koniunktury w Polsce 1 marz monopolistycznych w przemysle spo-
zywczym oraz interakcji zachodzacych migdzy skladnikami cyklicznymi obu zmiennych
w latach 2002-2013. Wyniki przeprowadzonych analiz statystycznych i modelowania ekono-
metrycznego, rozpatrywane na tle prezentowanych w literaturze przedmiotu rezultatéw badan
innych autorow, umozliwity weryfikacje przyjetych hipotez badawczych. Z uwagi na mno-
go$¢ zastosowanych sposobow estymacji marz i ekstrakcji sktadnika cyklicznego oraz metod
pomiaru wspotzaleznosci 1 zwigzkéw przy wnioskowaniu dotyczacym weryfikacji hipotez
badawczych kierowano si¢ liczbag wynikow poszczegdlnych obliczen przemawiajacych za
przyjeciem danej hipotezy. Spowodowane to zostalo tym, iz otrzymane wyniki okazaty si¢
wrazliwe zwlaszcza na przyjete rozwigzania metodyczne w zakresie estymacji marz.

Na podstawie wynikow przeprowadzonych analiz i obliczen pierwsza z hipotez, mowigca
0 antycyklicznym zachowaniu si¢ marz w polskim przemysle spozywczym, zarowno w ujeciu
bezwarunkowym, jak i warunkowym, zostala zweryfikowana pozytywnie. Jak wynika ze zdecy-
dowanej wiekszo$ci modeli, za pomocg ktorych analizowano kierunek cyklicznos$ci marz, wzro-
stowl marz towarzyszy pogorszenie koniunktury, natomiast wraz z poprawa koniunktury ma
miejsce spadek marz. Wyniki te potwierdzaja zasadnos$¢ zalozen przyjmowanych w stosunku do
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marz w modelach neokeynesowskich. Wyjatkiem byl procykliczny charakter marz przemystu
spozywczego w obecnosci szoku technologicznego. Mozna zatem wysnu¢ wniosek, ze kieru-
nek cykliczno$ci marz zalezy od charakteru szokow przewazajacych w gospodarce. Niewy-
kluczone, iz do tej pory wigksze znaczenie w polskiej gospodarce mogly mie¢ szoki w polity-
ce monetarnej i fiskalnej, podczas gdy w gospodarce USA dominuja szoki technologiczne.

Druga hipoteza badawcza, w ktorej przyjeto, ze zmiany poziomu marz w polskim przemy-
Sle spozywczym poprzedzaja zmiany koniunktury gospodarczej, nie moze by¢ jednoznacznie
zweryfikowana. Przeprowadzone analizy z wykorzystaniem korelacji krzyzowych, przesuni¢¢
fazowych, metody NBER, dynamicznej analizy czynnikowej, jak réwniez testow przyczynowo-
$ci Grangera nie pozwalajg na bezsporne potwierdzenie jej stusznos$ci. Tym samym nie mozna
przyjac, ze zmiany marz w polskim przemysle spozywczym maja predykcyjny charakter wzgle-
dem cyklicznych wahan PKB.

Trzecia hipoteza badawcza, bedgca w pewnym sensie komplementarng w stosunku do hi-
potezy drugiej, dotyczaca wzajemnego wplywu marz i koniunktury gospodarczej znalazta
potwierdzenie w §wietle wynikdéw analiz empirycznych opartych na modelach VAR. Okazato
si¢, iz zamiast jednokierunkowego oddzialywania mamy do czynienia z wzajemnymi interak-
cjami. Szoki generowane w marzach znajduja odzwierciedlenie w zmianach PKB 1 odwrotnie.
Nalezy przy tym podkresli¢, iz sita oddziatywania zalezy od sposobu szacowania marz. Wza-
jemne oddzialywanie marz i koniunktury ttumaczy nie tylko dychotomi¢ wynikow §wiato-
wych badan empirycznych, ale takze brak mozliwosci jednoznacznego stwierdzenia kierunku
wyprzedzen i opoznien. Ostatecznie wyltonit si¢ nastgpujacy ciag przyczynowo-skutkowy:
PKB |= p 7= PKB 7= p |= PKB | itd. Potwierdza to przypuszczenie, ze zmiany sity ryn-
kowej sa niezbywalnym elementem cyklu koniunkturalnego, lecz mechanizm ten nie jest do
konca rozpoznany.

Oprocz weryfikacji hipotez badawczych otrzymane wyniki analiz empirycznych upowaznia-
ja do sformutowania pewnych uwag o charakterze metodycznym oraz rekomendacji dla przy-
szlych badan. Gléwnym ograniczeniem napotkanym w pracy byt brak dostgpu do danych na
poziomie przedsigbiorstw 1 wynikajaca z tego konieczno$¢ szacowania poziomow marz przemy-
shu spozywczego na podstawie zagregowanych danych branzowych. Dostep do bazy danych
0 indywidualnych przedsigbiorstwach pozwolilby na zwigkszenie doktadnosci estymacji dzieki
wigkszej liczbie obserwacji oraz stworzytby wicksze mozliwosci w zakresie szacowania marz,
np. poprzez zastosowanie podzialu ze wzgledu na wielko$¢ podmiotu czy ze wzgledu na branze.
Co wigcej, dane potrzebne do kalkulacji marz dostepne byly tylko w czestotliwosci rocznej,
a interpolacja do danych kwartalnych mogla mie¢ znaczny wptyw na otrzymane wyniki.

Kluczowe znaczenie w badaniach cykliczno$ci marz ma sposob ich estymacji. Oznacza to,
Ze ocena stopnia wywieranej sity rynkowej mierzonego poziomem marz oraz charakterystyka
cyklicznos$ci marz uzaleznione sg w istotny sposob od przyjetej metody ich szacowania. Przy
czym trudno jest jednoznacznie wskaza¢ te podejscia, ktore bytyby bardziej poprawne. Wynika
z tego wniosek, ze do pomiaru marz nalezy wykorzystywac rozne rozwigzania, a takze probo-
wac je doskonali¢. Pozadane kierunki modyfikacji w szacowaniu marz wigzg si¢ z zastosowa-
niem przyblizen logarytmiczno-liniowych, wprowadzeniem poprawek ze wzgledu na mozli-
wos¢ roznych efektow skali, a takze uwzglednieniem kosztow dostosowania pracy czy jej aku-
mulacji. Nalezatoby takze sprobowaé oszacowa¢ marze z udoskonaleniem 0 wynagrodzenie
krancowe rézne od przecigtnego w oparciu o dane na temat pojedynczych pracownikow.

Za jedna z wigkszych trudno$ci napotkanych w toku prowadzonych badan nalezy uzna¢ wy-
bor sposobu ekstrakcji czynnika cyklicznego. Grabek 1 in. [2010] stwierdzaja, ze cykle stanowig
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fikcje statystyczng, gdyz ich posta¢ zalezy od sposobu filtracji. Filtracja, ktora jest w znacznym
stopniu decyzja arbitralng, wptywa nie tylko na charakterystyki cykli, ale réwniez na wyniki po-
miaru interakcji miedzy sktadnikami cyklicznymi, na co zwracala uwagg takze Wosko [2009].
Z tego powodu w celach poréwnawczych mozna rozwazy¢ aplikacj¢ metod cross-spektralnych na
danych nieprzeksztalconych (Gradzewicz i in. [2010]), czy tez wykorzysta¢ modele szacowane na
takich danych, np. modele zgodne, VAR, VECM, ARDL-ECM.

Badajac wzajemne oddziatywanie marz w przemysle spozywczym i koniunktury makroe-
konomicznej nalezy mie¢ na uwadze to, ze zmiana marz jest zapewne jedng z przyczyn wahan
koniunkturalnych i odwrotnie. Zatem warto rozszerzy¢ modele pomiaru wspotzaleznosci
0 dodatkowe zmienne charakteryzujace zarowno sektor rolno-zywnosciowy, jak i cala gospo-
darke. Mozna uwzgledni¢ réwniez pewne modyfikacje modeli wykorzystanych w badaniach
wpltywu szokow w polityce monetarnej i fiskalnej, gdzie za wzor postuzyly modele skon-
struowane na potrzeby amerykanskiej gospodarki z jedynie nieznacznymi dostosowaniami do
polskich warunkéw. Innym interesujagcym kierunkiem badan bylby pomiar i analiza zwigzkow
miedzy marzami w przemysle spozywczym a cyklem sektorowym.

Wyniki przeprowadzonych badan, zwlaszcza umozliwiajacych weryfikacje pierwszej
i trzeciej hipotezy, wskazuja na pewne implikacje dla polityki fiskalnej i monetarnej zwigzane
z sektorem rolno-spozywczym. Majac na uwadze antycykliczny charakter marz w przemysle
spozywczym, nalezy liczy¢ si¢ z okreslonymi skutkami ekspansywnej badz restrykcyjnej poli-
tyki fiskalnej czy monetarnej. Skutki te w przemysle spozywczym beda ujawniaé si¢ zgodnie
Z opisanym w rozprawie mechanizmem wzajemnego oddziatywania zmian marz i PKB, impli-
kujac zapewne odpowiednie dostosowania w ogniwach tancuchéw marketingowych zywnosci.

Mozliwe jest takze wyciaggnigcie dwoch ogolnych wnioskow w kontekscie polityki konku-
rencji. Po pierwsze, nalezatoby zacza¢ uwzglednia¢ fakt, iz §wiadczace o wywieranej sile
rynkowej marze nie sg state, lecz zmieniajg si¢ cyklicznie. Zatem nie mogg one stanowi¢ sta-
tego punktu odniesienia dla organéw antymonopolowych przy podejmowaniu decyzji zezwa-
lajacych na dokonanie fuzji czy przeje¢. Po drugie, polityka konkurencji w odniesieniu do
polskiego przemyshu spozywczego powinna by¢ oparta m.in. na monitoringu i analizie ksztat-
towania si¢ cen w branzach o najwyzszych marzach.

Na zakonczenie nalezy stwierdzi€, ze przed badaczami zwigzkéw miedzy strukturami ryn-
kowymi 1 wahaniami koniunktury gospodarczej niewatpliwie stoi wiele wyzwan. Odnoszac si¢
do rangi tychze wyzwan mozna — w wolnym tlumaczeniu — powtorzy¢ za Blanchardem [2008]:
To, w jaki sposob marze si¢ ksztaltujg, w reakcji na co i dlaczego, stanowi terra incognito
makroekonomii. Minie jeszcze duzo czasu, zanim uzyskamy jasny obraz, czy tez przekonujgce
teorie, i dlatego obszar 6w jawi sig¢ jako ten, w ktorym badania potrzebne sq w trybie pilnym.
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