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REASUMPCJA

W 2018 r. Swiatowe zbiory zb6z
(bez ryzu) sg szacowane na 2,08 mid
ton, wobec 2,07 mld w roku poprzednim.
Ich zuzycie wyniesie 2,13 mid ton i be-
dzie 0 1,8% wieksze niz przed rokiem.
Przy niewielkich zmianach po stronie
podazy, od poczatku sezonu jest presja
popytu, wieksza w Europie, Australii i Azji
Wschodniej, a mniejsza w obu Amerykach.
W tej sytuaciji na poczatku sezonu w USA
i Argentynie nasilita sie tendencja spadko-
wa cen zbdz paszowych, a w Europie ma
miejsce ich wzrost. Rowniez w kolejnych
miesigcach nalezy liczy¢ sig z mozliwoscig
dalszego, sezonowego spadku cen zb6z
paszowych na rynkach Ameryki Ptnocnej
i Potudniowej, natomiast ograniczona
podaz bedzie powodowac ich wzrost na
naszym kontynencie.

Wedtug wstepnych szacunkow zbiory
zb6z w 2018 r. wyniosty ok. 26,7 min ton,
tj. o ponad 16% mniej nizw 2017 r. Jest
to poziom o prawie 2 min ton mniejszy od
ich prognozowanego zuzycia. Produkcja
pasz zbozowych (zb6z paszowych i otrgh
uzyskiwanych z przemiatu zbdz na maki
i kasze) zmniejszy sie 0 ok. 5 min ton
do ok. 17,1 min ton (0 23%). Produkcja
wysokobiatkowych surowcow paszowych
bedzie mniejsza o 8,5% i wyniesie ok.
1,96 min ton.

Zapotrzebowanie krajowego rynku
na pasze treSciwe w sezonie 2018/19
wzro$nie w poréwnaniu z sezonem po-
przednim o prawie 4% i wyniesie ok.
23,2 min ton. Wzrost popytu na pasze
treSciwe wynika gtownie ze zwigkszo-
nego zapotrzebowania na pasze w pro-
dukcii drobiarskiej, zwigkszy sie rowniez
ich zuzycie w chowie trzody chlewnej
i bydta. Popyt na zbozowe surowce
paszowe moze wynie$¢ 18,8 min ton,
wobec 18,2 min ton przed rokiem. Spa-
sanie zb6z w postaci pasz gospodarskich
zwigkszy sie 0 ponad 2% do ok. 11,1 min
ton. Natomiast zuzycie zb6z w przemysle
paszowym wzro$nie o prawie 5%, do
6,7 min ton. Zuzycie surowcoéw wyso-
kobiatkowych wyniesie ok. 4,4 min ton,
wobec 4,3 min ton w sezonie 2017/18.

W sezonie 2017/18 na krajowym ryn-
ku, mimo nadwyzek podazy, z powodu
opdznionych i utrudnionych ze wzgle-
du na pogode zbioréw oraz perturbacii
na Swiatowym rynku zb6z paszowych,
ceny wykazywaty tendencje wzrostowa.
Srednia krajowa cena skupu pszenicy
wyniosta 656 zt/t i byta o prawie 3%
wyzsza niz w poprzednim sezonie, ceny
kukurydzy wzrosty 0 2% do 547 zift,
a zyta o ponad 4% do 552 zi/t.

W pierwszych dwéch miesigcach se-
zonu 2018/19 ceny skupu zb6z, z wyjat-
kiem kukurydzy, byty o kilkanascie procent
wyzsze niz w analogicznym okresie po-
przedniego roku, a w dalszej perspektywie
ich poziom réwniez moze w podobnej skali
przewyzsza¢ notowania z poprzedniego
sezonu. Przewiduie sie, ze $rednie ceny
pszenicy paszowej w |V kwartale 2018 r.
moga wynies¢ 700-760 zit, a zyta pa-
szowego 620-670 zi/t. Ceny kukurydzy
moga by¢ 0 5-15% nizsze od cen pszenicy
paszowej. W | pétroczu 2019 r. prawdo-
podobny jest dalszy ich wzrost.

W sezonie 2017/18 Srednie ceny $ruty
sojowej na rynku krajowym obnizyty sie
W poréwnaniu z sezonem poprzednim
0 ok. 6%, a $ruty rzepakowej spadty
0 ok. 4%. Niskie ceny $ruty sojowej byty
w pierwszej potowie sezonu (drugie pét-
rocze 2017 r.), podczas gdy w drugiej jego
pofowie zaczety szybko rosng¢. Skala
tego wzrostu w tym okresie zostata ogra-
niczona aprecjacjg ztotego wzgledem
dolara amerykanskiego. We wrzeéniu ceny
$ruty sojowej na polskim rynku zaczety sie
obniza¢, natomiast ceny $ruty rzepakowej
utrzymajg sie przypuszczalnie na poziomie
wyzszym niz w dwdch ostatnich sezonach.

Sytuacja na rynku zb6z i surowcéw
wysokobiatkowych bedzie powodowac
dalszy niewielki wzrost cen pasz prze-
mystowych do konca 2018 r, a wiek-
sza jego dynamika moze mie¢ miejsce
w | pofroczu 2019 r.

Wedtug GUS produkcja pasz prze-
mysfowych w 2017 r. wyniosta 11,0 min

ton, wobec 10,1 minton w 2016 r., aich
sprzedaz 10,7 min ton, wobec 9,8 min
ton w roku poprzednim. Produkcja pasz
przemystowych dla drobiu w ubiegtym
roku wzrosta o 4%, dla trzody o 19%,
adla bydta az 0 25%.

W 2018 r. produkcja pasz przemy-
stowych nadal roénie pod wptywem
relatywnie wysokiej dynamiki produkcii
brojleréw i zwiekszonej produkciji jaj.
Popyt na pasze przemystowe dla trzody
chlewnej i bydta jest rowniez wigkszy niz
przed rokiem. Szacuie sie, ze produkcja
pasz przemystowych moze wynie$¢ ok.
11,6 min ton i bedzie o ok. 5,5% wigksza
niz w 2017 r. Tempo wzrostu produkcii
pasz w 2019 r. moze by¢ tylko nieznacz-
nie nizsze. Utrzyma sie wysoka dynamika
produkcji migsa drobiowego i pasz dla
drobiu. Wzro$nie tez produkcja pasz
dla bydta i w nieco mniejszym stopniu
dla trzody. Wstepnie przewiduje sie, ze
produkcja pasz przemystowych w 2019r.
moze wynies¢ ok. 11,9 min ton.

W I potowie 2018 r. sytuacja ekono-
miczno-finansowa firm objetych spra-
wozdawczo$cig finansowg wyraznie
sie poprawita si¢ w stosunku do lat po-
przednich. Réwniez w sezonie 2018/19,
mimo wzrostu cen surowcéw paszowych,
w warunkach rosngcego popytu na pasze
przemystowe, wskazniki rentownosci i wy-
generowane zyski powinny by¢ wysokie.

Import gtéwnych surowcow paszo-
wych bedzie o ok. 10% wigkszy od ubie-
gtorocznego i wyniesie ok. 4,2 min ton.
Prawie 3,1 mIn ton wyniesie przywo6z
surowcow wysokobiatkowych, w tym
2,5 min ton $ruty sojowej i 0,45 min tony
$ruty stonecznikowej. O 26%, do 1,1 min
ton zwigkszy sie import zbozowych su-
rowcow paszowych. Eksport zbozowych
surowcow paszowych (zb6z paszowych
i otrgb) moze wynie$¢ ok. 1,5 min ton,
wobec 2,4 min ton w sezonie poprzed-
nim, a surowcéw wysokobiatkowych
ok. 0,64 min ton, wobec 0,78 min ton
przed rokiem.



SUMMARY

In 2018, the world grain harvest (ex-
cluding rice) is estimated at 2.08 billion
tonnes, in relation to 2.07 billion in the
previous year. The consumption will be
2.13 billion tonnes and will be by 1.8%
higher than the year before. With the
small supply-side changes, the demand
pressure has been present since the be-
ginning of the season, higher in Europe,
Australia and East Asia, and lower in the
Americas. In this situation, a downward
trend in the feed grain prices was inten-
sified at the beginning of the season in
the USA and Argentina, while in Europe
these prices are rising. Also, in the com-
ing months we should expect the further
seasonal fall in the feed grain prices in
the North and South American markets,
while the limited supply will generate their
rise on our continent.

According to preliminary estimates,
the grain harvest in 2018 amounted to
about 26.7 million tonnes, i.e. more than
16% less than in 2017. This is the level
lower by almost 2 million tonnes than the
forecast consumption of grain. The pro-
duction of grain feed (feed grain and bran
from grain milled for flour and groats) will
be reduced by about 5 million tonnes to
about 17.1 million tonnes (by 23%). The
production of high-protein raw materials
will be lower by 8.5% and amounted
about 1.96 million tonnes.

The demand for feed concentrates
in the domestic market in the 2018/19
season will increase by nearly 4% when
compared to the previous season and will
amounted about 232 million tonnes. The
increase in the demand for feed concen-
trates results mainly from the increased
feed demand in the production of poultry,
also their consumption in pig and cattle
breeding is increased. The demand for
grain materials for feed may amount to
18.8 million tonnes, when compared
to 18.2 million tonnes the year before.
Feeding on grain in the form of livestock
feed will increase by more than 2% to
about 11.1 million tonnes. On the other
hand, the consumption of grain in the
feed industry will increase by nearly 5%,
up to 6.7 million tonnes. The consumption
of high-protein raw materials will be about

4.4 million tonnes, when compared to
4.3 million tonnes in the 2017/18 season.

In the 2017/18 season, despite the
supply surpluses, because of the harvest
delayed and made difficult by weather
and of perturbations in the world market
for feed grain, the prices in the domestic
market showed an upward trend. The
domestic average wheat procurement
price was PLN 656/tonne and was by
nearly 3% higher than in the previous
season, the prices of maize increased
by 2% to PLN 547/tonne and of rye by
more than 4% to PLN 552.5/tonne.

In the first two months of the 2018/19
season, the procurement prices of grain,
with the exception of maize, were by
a dozen or so percent higher than in the
same period of the previous year and, in
the long term, their level may also exceed
the quotations from the previous season.
It is forecast that the average prices of
feed wheat in the fourth quarter of 2018
can be PLN 700-760/tonne and of feed
rye — PLN 620-670/tonne. The prices of
maize may be by 5-15% lower than the
prices of feed wheat. In the first half of
2019, their further rise is probable.

In the 2017/18 season, the average
prices of soy meal in the domestic market
fell when compared to the previous sea-
son by about 6% and of rapeseed meal
— by about 4%. The low prices of soy
meal were in the first half of the season
(second half of 2017), while in the second
half of 2017 they began to rise rapidly.
The scale of this rise during this period
was limited by the appreciation of PLN in
relation to USD. In September, the prices
of soy meal in the Polish market started
falling while the prices of rapeseed meal
are likely to remain at the level higher
than in the last two seasons.

The situation in the feed market grains
and high-protein raw materials will lead to
a further small rise in the prices of industrial
feed by the end of 2018, and its greater
rate may take place in the first half of 2019.

According to the CSO, the production
of industrial feed in 2017 was 11.0 mil-

lion tonnes, when compared to 10.1 mil-
lion tonnes in 2016, and their sale was
10.7 million tonnes, when compared to
9.8 million tonnes the year before. Last
year, the production of industrial feed for
poultry increased by 4%, for pigs — by
19%, and for cattle — by 25%.

In 2018, the production of industrial
feed is still growing under the influence of
the relatively high rate of the production
of broilers and increased egg production.
The demand for industrial feed for pigs
and cattle is also higher than the year be-
fore. It is estimated that the production of
industrial feed can be about 11.6 million
tonnes and will be by about 5.5% higher
than in 2017. The rate of increase in the
feed production in 2019 may be only
slightly lower. The high growth rate of the
production of poultry meat and poultry
feed. Also, the production of feed for
cattle will increase, so will, to a slightly
lower extent, the production of feed for
pigs. It is initially foreseen that the pro-
duction of industrial feed in 2019 may
be about 11.9 million tonnes.

In the first half of 2018, the economic
and financial situation of companies cov-
ered by financial reporting clearly improved
in relation to the previous years. Also in
the 2018/19 season, despite the rise in the
prices of feed raw materials, in conditions
of the increasing demand for industrial
feed, profitability indicators and generated
profits should be high.

The import of major feed raw materials
will be by about 10% higher than lat year
and will reach about 4.2 million tonnes.
Almost 3.1 million tonnes of high-protein
raw materials will be imported, includ-
ing 2.5 million tonnes of soy meal and
0.45 million tonnes of sunflower meal.
The import of grain materials for feed will
increase by 26% to 1.1 million tonnes. The
export of grain materials for feed (feed
grain and bran) may amount to about
1.5 million tonnes, when compared to
2.4 million tonnes in the previous season,
and of high-protein raw materials protein -
about 0.64 million tonnes, when compared
to 0.78 million tonnes in the previous year.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

Rynek drobiu i jaj (54) « pazdziernik 2018,

Rynek zbéz (55) « pazdziernik 2018,

Rynek ryb (29) - pazdziernik 2018,

Rynek miesa (55) » pazdziernik 2018,

Rynek rzepaku (54) « pazdziernik 2018,

Rynek ziemniaka (45) - listopad 2018,

Rynek wyrobéw alkoholowych (6) « listopad 2018,
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Popyt na zywnosc (19) - listopad 2018,

o

Rynek owocéw i warzyw (53) « grudzier 2018,
Rynek cukru (46) » kwiecien 2019,
Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (49) « kwiecien 2019,
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Rynek srodkéw produkgji dla rolnictwa (46) « kwiecien 2019,
Rynek mleka (56) » maj 2019,
Rynek drobiu (55) - maj 2019.
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WARUNKI PRENUMERATY

Prenumerata realizowana przez Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB.

Zaméwienia na prenumerate w wersji papierowej i na e-wydania mozna sktada¢ bezposrednio
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Ewentualne pytania prosimy kierowac na adres e-mail: dw@ierigz.waw.pl lub kontaktujac sie
telefonicznie — Barbara Walkiewicz, tel.: 22 50 54 685 lub faks: 22 50 54 757 w godz. 8°°-16.

Prenumerate i sprzedaz pojedynczych egzemplarzy prowadzi Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB,
00-002 Warszawa, ul. Swietokrzyska 20 (wejscie od ul. Szkolnej 2/4), pokdj numer 3.

Prenumerata roczna wersji papierowej lub elektronicznej 1 egz. w 2018 r. (1 numer) wynosi 21 zt.

Zaméwienia na prenumerate wraz zdowodem wptaty prosimy przesyta¢ na adres:
Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Pafstwowy Instytut Badawczy,
Dziat Wydawnictw, ul. S'wietokrzyska 20, 00-002 Warszawa
e-mail: dw@ierigz.waw.pl

Przedptaty na prenumerate nalezy wpfacac na konto Instytutu:
PEKAO S.A. IV O/Warszawa nr 68 1240 1053 1111 0010 1493 6433
W tytule przelewu prosimy podac tytut analizy i jej numer.



Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Paristwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50
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