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REASUMPCJA

Sezon 2021/22 uptynat pod znakiem
rosngcych napie¢ w bilansie zb6z, co
w drugiej potowie sezonu zbiegfo sie ze
skutkami inwazji Rosji na Ukraine. Rosja
i Ukraina sg jednymi z wiodacych produ-
centow i eksporteréw zb6z na Swiecie
i dlatego konsekwencje tego konfliktu
zbrojnego majg globalny zasieg. Inwazja
Rosiji zaktdcita eksport produktow rolnych,
w tym szczegblnie zb6z, z rejonu Morza
Czarnego. W wyniku tego, Swiatowa po-
daz eksportowa znacznie zmalata, nawet
pomimo czasowego udroznienia szlakéw
zeglugowych. Swiatowy rynek zb6z zdo-
minowata niepewnos$¢ co do mozliwosci
realizacji zakupbw zbdz w tym rejonie,
co konsekwentnie wptywato na wzrost
cen i wzmagato niepewnos$¢ na rynku.

Zbiory zb6z ogbtem w sezonie
2021/22 oszacowano na rekordowe
2,29 mld ton, 1. 0 3,2% wiecej niz w se-
zonie 2020/21. Z powodu mnigjszych niz
przed rokiem zapaséw poczatkowych,
podaz catkowita* zwiekszyta sig 0 1,7%,
do 2,90 mid ton, co przy wzro$cie zuzycia
i obrotow handlu zagranicznego odpo-
wiednio 0 2,31 2,0% do 2,28 i 0,43 mld
ton, skutkowato brakiem wigkszych zmian

* Zapasy poczatkowe plus zbiory.

Tabela

stanu zapasow na koniec sezonu (614 min
ton). Byto to poziomu najnizszy od sezonu
2015/16. Zapasy u gtownych eksporterow
jednak wzrosty 0 10,9%, do 134 min ton.

W sezonie 2022/23 przewiduje sie
dalsze napigcia w $wiatowym bilansie
zb06z, co bedzie skutkowato wzrostem
niedoborow i redukcjg zapaséw kon-
cowych. Zbiory zb6z ogbtem szacuje
sie na 2,25 mid ton, tj. 0 1,7% mniej
niz w sezonie 2021/22. Zuzycie moze
sie zmniejszy¢ 0 0,9% do 2,26 mid ton.
W tej sytuacii zapasy koficowe zmalatyby
02,6% do 599 min ton, w tym u gtéwnych
eksporterow 0 5,5% do 127 min ton.
Nalezy podkresli¢, ze okofo 40 min ton
zapasow gtéwnych eksporteréw uloko-
wanych byfoby w Ros;ji i Ukrainie, a jak
na razie niewiele wskazuje na to, ze cate
nadwyzki (w tym zapasy) ze skonflik-
towanych krajow bytyby powszechnie
dostepne w $wiatowym handlu. Trans-
port kotowy bowiem tylko w znikomym
stopniu moze zrekompensowac ubytek
podazy eksportowej z tytutu ograniczen
w zegludze na Morzu Czarnym.

W 2022 r. w Polsce zbiory zb6z sza-
cuje sie na rekordowym poziomie 36 min

Polska - bilans zb6z ogétem* (tys. ton)

ton, tj. o okoto 4% wiecej niz w 2021 r.
Wzrost wynikat przede wszystkim z wyz-
szych od ubiegtorocznych plonéw zb6z
(wzrost 0 7,3% do 5,0 t/ha), co skompen-
sowato spadek powierzchni zasiewow
03,2% do 7,2 min ha.

Zmniejszyta sig produkcja mieszanek
zbozowych (0 43,0%), owsa (0 7,4%),
jeczmienia (0 5,6%) i zyta (0 5,4%), co
wynikato z redukciji areatu ich uprawy.
Spadek produkcji ww. zb6z zostat zre-
kompensowany z nawigzkg wzrostem
zbioréw pszenicy (0 11,2%) i pszenzyta
(02,4%) oraz przewidywanym wzrostem
zbioréw kukurydzy (0 16,2%).

W sezonie 2022/23 wigksze zapasy
poczatkowe w pofgczeniu z rekordowy-
mi zbiorami spowodowaty, ze krajowe
zasoby zb6z** zwigkszyty sie 0 11,2%
do 42,1 min ton. Podaz catkowita moze
wzrosng¢ o 7,8%, do 44,0 min ton. Zuzy-
cie zb6z przewiduje sie na 25,1 min ton,
tj. na poziomie 0 0,8% nizszym niz w po-
przednim sezonie. Zmaleje zuzycie pa-
szowe (spadek 0 3,5% do 14,3 min ton),
€zego nie zrbwnowazy wzrost spozycia
(02,7% do 4,9 min ton) i zuzycia prze-

** Zapasy poczatkowe plus zbiory.

Lata 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2022/23
szacunek | prognoza | 2021/22
Zapasy poczatkowe 1631 3365 6289 186,9
Areal uprawy 7318 7335 7075 96,5
Plony (t/ha) 4,84 4,70 5,06 107,6
Produkcja 35384 34456 35768 103,8
Import 2560 2973 1914 64,4
Ogoélem zasoby 39575 40794 43971 107,8
Zuzycie krajowe: 25650 25284 25075 99,2
- spozycie 4731 4816 4947 102,7
- wysiew 1290 1296 1299 100,2
- Zuzycie przemystowe 2891 2937 2981 101,5
- spasanie 15324 14760 14250 96,5
- straty i ubytki 1414 1475 1598 108,4
Eksport** 10560 9221 12320 133,6
Zapasy koncowe*** 3365 6289 6576 104,6
Zapas/zuzycie (%) 13,1 24,9 26,2 X

*) Lacznie z kukurydza ale z wylaczeniem gryki i prosa

*%) Lacznie z produktami zbozowymi w ekwiwalencie ziarna
*%¥) Lacznie z zapasami interwencyjnymi

Zrédio: GUS, szacunki i prognozy IERIGZ-PIB



mystowego (0 1,5% do 3,0 min ton).
Eksport moze osiggnaé nie notowany
wczesniej poziom 12,3 min ton. W wyniku
tego, rozchody ogdtem zwigkszg sie
0 ponad 8%, do 37,4 min ton. Pomimo
tego, zapasy koficowe moga wzrosnaé
0 blisko 5%, do 6,6 min ton.

W 2021 r. przemystowe przemiaty
zb6z wyniosty 3,7 min ton i byty 0 1,6%
wigksze niz w 2020 r. Wzrosta produkcja
mak pszennych oraz pieczywa cukierni-
czego, a pozostatych wyrobow zbozo-
wych zmalata. W 2022 r. przewiduje sie
wzrost przemiatéw i produkcji wigkszosci
wyrobow zbozowych, w tym szczegolnie
makarondw, maki pszennej i kasz.

W | pétroczu 2022 r. w poréwnaniu
z | potowg 2021 r., wyraznie zmniejszyta
si¢ aktywno$¢ inwestycyjna przedsie-
biorstw przetwarzajgcych zboza. War-

SUMMARY

to$¢ inwestycji zmalata o ponad 10%.
Sytuacja ekonomiczno-finansowa cafe;
branzy nadal byta dobra, a osiggane
dodatnie wyniki finansowe w wigkszosci
branz przewyzszaty $rednig wyliczong dla
catego przemystu spozywczego (z wy-
jatkiem produkcii trwatego pieczywa
cukierniczego). Najwyzsze wskazniki
rentownosci, podobnie jak w poprzednich
latach, osiggneli producenci makaronu.

W sezonie 2021/22 pogorszyty sie
wyniki polskiego handlu zagraniczne-
go zbozami i produktami zbozowymi
w ujeciu iloSciowym, ale w ujeciu war-
tosciowym nastgpita poprawa. Dodat-
nie saldo obrotéw handlowych wyniosto
3,67 mld EUR, wobec 3,17 mld EUR
w poprzednim sezonie. Wywo6z zb6z
i produktow zbozowych wyniést 9,79 min
ton (w masie produktu), wobec rekordo-
wych 10,87 min ton (w masie produktu)

w sezonie 2020/21. Import tych produk-
tow wzrést z 2,26 do 2,66 min ton.

W sezonie 2022/23 eksport zb6z
i przetworéw zbozowych (w ekwiwalen-
cie ziarna) przewiduije sie na rekordowe
12,3 min ton, a import na 1,9 min ton.
Dodatnie saldo handlu zagranicznego
zbozami i ich przetworami moze sie
zwigkszy¢ do ok. 4,7 mld EUR.

W IV kwartale 2022 r. $rednia cena
pszenicy moze wynie$¢ 1550-1650 zt/t
(pszenica paszowa — 1500-1600 zit, psze-
nica konsumpcyjna — 1650-1700 zt/t),
a zyta 1250-1350 zt/t. W koncu sezonu
(Il kwartat 2023 r.) pszenica moze kosz-
towa¢ Srednio 1650-1750 zi/t (paszowa
1600-1650 zi/t, pszenica konsumpcyjna
-1700-1750 zi1t), a zyto 1350-1450 zi.
Ceny kukurydzy moga by¢ 0 5-10% nizsze
od cen pszenicy paszowej.

The world market of grains in the
2021/22 was featured with tightening si-
tuation in the balance sheet. In the second
half of the season it overlapped with the
outcomes of Russian military invasion on
Ukraine. Russia and Ukraine are main
producers and exporters of grains in the
world. Therefore the consequences of
the invasion are worldwide. Russian in-
vasion disrupted exports of agricultural
commodities, which particularly concerns
grains coming from the Black Sea region.
In result of that the world export capacity
considerably declined, even despite open-
ing a humanitarian maritime corridor in
order to facilitate critical cargoes of grain
and other food products from Ukraine.
Thus the world market was dominated
with uncertainty as regards the possibilities
of purchase of grains from the Black Sea
region, which consequently was mirrored
in peaking prices and growing uncertainty
on the market.

Cereal crops in the 2021/22 sea-
son reached a record 2.29 billion tons,
i.e. 3.2% up on the 2020/21 season.

Reflecting lower than a year ago open-
ing stocks total supplies* increased by
1.7% to 2.90 billion tons, which along
with growing disappearance and im-
port demand by 2.1 and 0.7% to 2.29
and 0.43 billion tons respectively, set
closing stocks almost unchanged form
the previous season (614 million tons),
which was the lowest level since the
2015/16 season. However inventories in
exporting countries increased by 10.9%
to 134 million tons.

In the 2022/23 season further ten-
sion are expected in the world balance
of grains, i.e. growing shortages and
a reduction in closing stocks will shape
the market. Grain crop in 2022 is esti-
mated 1.7% down on 2021 at 2.54 billion
tons. The disappearance is forecast to
contract by 0,9% to 2.26 billion tons,
which would lead to a decline in clos-
ing stocks by 2.6% to 599 million tons,
including 127 million tons to be held by
main exporters (5.5% down). It has to
be underlined that ca 40 million tons of

* Current production plus opening stocks.

grains would be stored in Russia and
Ukraine, which means that they would
not be easily accessible for international
trade. The means of land transport (rail
and lorries) accounting for a negligible
part of pre-invasion export capacities in
the Black Sea region, cannot compensate
the reduction of export supply caused by
maritime transport restrictions.

In 2022 cereal crops in Poland are es-
timated at a record level of 36 million tons,
i.e. 4% up on the previous year. The in-
crease reflected primarily higher than in
2021 yields (increase by 7.3% t0 5.0 t/ha)
which more that offset a reduction in
the area harvested (decline by 3.2% to
7.2 million ha).

The largest decline concerned the crop
of cereal mixes (by 43.0%) followed by
oats (by 7.4%), barley (by 5.6%) and rye
(by 5.4%). The decline reflects lower than
in 2021 acreage. On the other hand the in-
crease in production of wheat (by 11.2%),
triticale (by 2.4%) along with expected
rise in maize crop (by 16.2%) more than



compensated the decline in production of
the previously mentioned grains.

In the 2022/23 large stocks domestic
along with record current crop led to
a 11.2% rise in domestic supply** to
42.1 million tons. Total supply (taking
into account forecast balance of foreign
trade) is expected to increase by 7.8%
to 44.0 million tons. At the same time
domestic use is projected to decline by
0.8% to 25.1 million. Feed use is expect-
ed to decline by 3.5% to 14.3 million tons,
which would not be compensated by
growing human consumption (increase
by 2.7% to 4.9 million tons) and indus-
trial uses (increase by 1.5% to 3.0 mil-
lion tons). Grain exports are forecast at
a historically high figure (13.2 million
tons). Reflecting that, total domestic
disappearance would increase by more
than 8% to 37.4 million tons. Despite it,
closing stocks are expected to recover
by almost 5% to 6.6 million tons.

In 2021 cereal millings totalled 1.6%
up on the previous year at 3.7 million
tons. In effect the production of wheat

** As above.

Table

flour and bakery products increased,
while the production of other cereal prod-
ucts went down. An increase in grain
milling and in the production of cereal
products is forecast for 2022, which
would concern in particular pasta, wheat
flour and groats.

In the first half of 2022, as compared
with a corresponding period of the previ-
ous year, the investment activities of the
milling industry were on a downward path,
with the value of investment 10% down.
The economic situation of the whole indus-
try was fairly stable with financial results
above to the average for the entire food
industry (except of the production of bread
confectionery). Similarly to the previous
year the highest profitability ratios were
achieved in the production of pasta.

In the 2021/22 season a the results
of Polish foreign trade in cereals and
cereal products showed a deterioration
in terms of volume but in terms of value
a distinct improvement was reported.
The surplus reached EUR 3.67 billion
(EUR 3.17 billion in 2020/21). Exports
totalled 9.79 million tons (in terms of

Poland - grain balance sheet* ("000 t)

product weight), versus record 10.87 mil-
lion tons in the previous season. Imports
increased from 2.26 to 2.66 million tons.

In the 2022/23 season exports of
grain and cereal products are forecast at
a next historical high (12.3 million tons in
grain equivalent), while imports at 1.9 mil-
lion tons. Following that the surplus of
foreign trade in grain and cereal products
in terms of value would increase to ca
EUR 4.7 billion.

At the end of 4" quarter of 2021
average price of wheat is expected at
PLN 1550-1650 per ton (PLN 1500-1600
per ton of feed wheat and PLN 1650-
-1700 per ton of breadmaking wheat)
and average price of rye at PLN 1250-
-1350 per ton. At the end of the 2022/23
season (2" quarter of 2023) wheat price
is forecast at PLN 1650-1750 per ton
(PLN 1600-1650 per ton and PLN 1700-
-1750 per ton respectively of feed and
breadmaking wheat) while those of rye
at PLN 1350-1450 per ton. Maize prices
are likely to fluctuate some 5-10% below
the prices of feed wheat.

Seasons 2020/21 | 2021/22 | 2022/23 | 2022/23
estimation | forecast 2021/22
Opening stocks 1631 3365 6289 186,9
Area sown 7318 7335 7075 96,5
Yield (t/ha) 4,84 4,70, 5,06 107,6
Crops 35384 34456 35768 103,8
Imports 2560 2973 1914 64,4
Total supply 39575 40794 43971 107,8
Domestic use 25650 25284 25075 99,2
- food 4731 4816 4947 102,7
- seeds 1290 1296 1299 100,2
- industrial uses 2891 2937 2981 101,5
- feed 15324 14760 14250 96,5
- wastes and losses 1414 1475 1598 108.4
Exports** 10560 9221 12320 133,6
Carryover stocks*** 3365 6289 6576 104,6
Stocks/use ratio (%) 13,1 24,9 26,2 X

*) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet
**) Including cereal produsts in terms of grain
*%%) Including intervention stocks from 2004/05 onwards
Source: CSO, authors' estimations and forecast.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukaza sie:

Rynek mleka (63) « pazdziernik 2022,

Rynek ryb (33) « listopad 2022,

Rynek miesa (63) -« listopad 2022,

Rynek rzepaku (62) « listopad 2022,

Rynek ziemniaka (49) - grudzien 2022,

Rynek owocéw i warzyw (61) « grudzien 2022,
Rynek cukru (50) « kwiecien 2023.
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