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Plan wystgpienia

e Zagadnienia wstepne: uzasadnienie podjecia tematu
* Cele wystgpienia

* Ujecie inwestycji w ekonomice i finansach rolnictwa
e Zatozenia metodyczne badan empirycznych

* Wstepne wyniki badan empirycznych

* Whioski i rekomendacje
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Zagadnienia wstepne: uzasadnienie podjecia
tematu

e 4.1 - Wsparcie inwestycji w gospodarstwach rolnych (Modernizacja gospodarstw rolnych)

* 6.4 - Wsparcie inwestycji w tworzenie i rozwdj dziatalnosci pozarolniczej (Rozwdj przedsiebiorczosci - rozwadj ustug
zwigzanych z rolnictwem i lesnictwem)
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Cele wystgpienia




Ujecie inwestycji w ekonomii i finansach

Inwestycja
* poniesienie naktaddéw na utrzymanie, tworzenie lub zwiekszanie kapitatu; PITAL }
* rezygnacja z obecnych, pewnych korzysci na rzecz niepewnych korzysci w przysztosci; \
* zaangazowanie zasobdw w celu uzyskania korzysci ekonomicznych. \/
Y \'\ \\_
CZAS | INWESTYCIE KORZYSC
e Nurt monetarny (finansowy) — J

inwestycja jako strumienie pieniezne
(niekoniecznie daje efekt w postaci

|nwe Stycje materialnej/rzeczowej) N

e Nurt rzeczowy — jedynie ruch dobr
(koniecznos¢ uzyskania
materialnego/rzeczowego efektu)
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Zrédto: adaptacja Begg i in. (1991); Rézanski i Czerwiriski (1999); Brigham i Gapenski (2000); Rogowski (2009). 5




Ujecie inwestycji w ekonomii i finansach cd.

Klasyfikacja inwestycji

e Cel inwestycji
e Rozktad korzysci w czasie (w szczegdlnosci korzysci netto)

e Relacje (substytucja/komplementarnos$é¢/neutralnosé)
miedzy korzysciami inwestycji

e Zrédta finansowania
e Typ korzysci
e Rodzaj aktywow, w ktore sie inwestuje




Modele inwestycji

e Neoklasyczny model inwestycji

e Model Keynesa z mnoznikiem inwestycyjnym
e Model akceleratora

e Model g Tobina

e Metoda dyskonta (-> matematyka finansowa)




e Szkota klasyczna
e Szkota neoklasyczna
e Monetaryzm

e Szkota realnego cyklu koniunkturalnego + szkota
podazowa




Szkoty ortodoksyjne i ich stanowiska do polityki
makroekonomicznej

Szkota klasyczna Niepotrzebna jest tym samym polityka makroekonomiczna rozumiana jako kombinacja polityki
fiskalnej budzetowej i monetarnej.

Szkota Zadna polityka nie moze przyspieszy¢ dostosowan w gospodarce, lecz musi w sposdb stabilny
neoklasyczna podazac za wyksztatconym typem wzrostu gospodarczego.
Monetaryzm Zaangazowanie budzetu w gospodarce powinno by¢ minimalizowane, koncentrujgc sie przede

wszystkim na finansowaniu czystych débr publicznych i na internalizacji najbardziej dokuczliwych
kosztow zewnetrznych.

Szkota realnego Trzeba agentom ekonomicznym pozwoli¢ na optymalizacje ich zachowan, by w ten sposob
cyklu osiggac rownowage, ktora jest rownoczesnie zgodna z optimum Pareto. Implikuje to brak
koniunkturalnego potrzeby stabilizowania gospodarki.

+ szkota Szkota podazowa: powinno by¢ jak najmniej interwencji w rynki, podatki powinny by¢ niskie, zmiany
podazowa systemu podatki-transfery muszg antycypowac najbardziej nawet nieczekiwane zachowania aktorow

ekonomicznych, ale polityka monetarna powinna by¢ z drugiej strony mozliwie restrykcyjna.

Zrédto: adaptacja Kulawik (2016). ’




Zbior zachowan inwestycyjnych (investment
behaviour) producenta rolnego

Zrédto: adaptacja Gallerani i in. (2008). 10




Funkcja inwestycji opisujgca zachowanie podmiotow mikro
— istotna z punktu widzenia polityki makroekonomicznej

| =1,[MPK—(R./P)-(r+8)|+ K

gdzie:
I — inwestycje (wydatki) brutto,
In — inwestycje netto, a w zasadzie powinna byc to tez funkcja Jul(*).
K — zasob kapitatu trwalego podlegajacego amortyzacy,
MPE  — kraticowa produktvwnosc kapitaha,
Pr — cena'koszt zakupu jednostki kapitaha,
P — cena jednostk produktu wytworzonego dziek: zastosowaniu kapitaha,
¥ — realna stopa procentowa,
o — stopa amortyzac)lumorzenia.

Zrédto: adaptacja Kulawik (2016), cyt. za. Mankiw (2011).
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Decyzje makroekonomiczne a decyzji inwestycyjne
podmiotow mikro

Najwiekszy wptyw - subsydia (Becker, 2013; Cullis i Jones, 2009; Kruschwitz i Husmann, 2012;
Nowotny i Zagler, 2009; Rosen i Gayer, 2013).

.

e Wysytajg znieksztatcone sygnaty o rzeczywistej rzadkosci dobr w gospodarce i przez mechanizm cen relatywnych
zmieniajg optacalnos¢ produktéw i catych gatezi (Eilenberger, Ernst i Toebe, 2013; Kruschwitz, 2011; Scherf, 2011).

e Wystepuje tendencja do utrwalania i rozszerzania sie, w konsekwencji zwigzane z tym procesy i cykle polityczne
zazwyczaj prowadzg do pojawienia sie deficytéw budzetowych i ich skumulowanego wyrazu w postaci dtugu
publicznego.

e Subsydia sprzyjajg jednak chaotycznemu inwestowaniu, a wiec prowadzg do suboptymalnej alokacji zasobdw,
zachecajg takze do pogoni za rentg oraz jazdy na gape (Blankart, 2011; Briimmerhoff, 2011; Rosen i Gayer, 2013).

W sektorze rolnym subsydia mogg by¢ zrédtem cykli boom/bust i powodujg podejmowanie
nastepczych interwencji korygujgcych (Barry i Ellinger, 2012; Dabbert i Braun, 2012; Kay,

kEdwards i Duffy, 2012, Muhoff i Hirschauer, 2013).

Zrédto: adaptacja Kulawik (2016).




Determinanty zachowan inwestycyjnych
rolnikdw

Zrédto: opracowanie witasne na podstawie przegladu literatury.




Teoria inwestycji rolniczych

Tzw. spowolnienie (slughiness) w procesach transformacji
gospodarstwa.

e Teoria kosztow dostosowawczych — tylko czesciowa probg wyjasnienia, dlaczego
podmiot gospodarczy przewaznie nieznacznie przystosowuje zasoby kapitatu do
poziomu optymalnego.

e Asset fixity, czyli niemobilnos¢ aktywow -> specyfiki inwestycji jako procesu
Zwigzanego z oczekiwaniem na odroczone w czasie efekty ekonomiczne i finansowe.

@ O
Kwestia niepewnosci (uncertainty), hamujacej aktywnos¢ inwestycyjna

gospodarstwa rolniczego.

e Niepewnos$¢ odnosi sie posSrednio do nieodwracalnosci (irreversability) inwestycji.

Zrédto: V. Gallerani, S. Gomez Y Paloma, M. Raggi, D. Viaggi, Investment behavior ..., op. cit.; A.K. Dixit, R.S. Pindyck, Investment under Uncertainty, Princeton, NJ:
Princeton, University Press, 1994.




Mozliwosci finansowe i fiskalne wptywania panstwa na inwestycje

prywatne
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Zimmerman, Henke i Broer (2012).
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Wptyw bodzcdw fiskalnych na inwestycje prywatne

Rentownosc
inwestycji

!
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I I, . '
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Zimmerman, Henke i Broer (2012).




Determinanty zachowan inwestycyjnych rolnikow — przeglad badan

Autorzy badan Zmienne objasniajgce zachowania inwestycyjne rolnikow Zastosowana metoda badawcza

La Dueiin., 1988 Cechy spotfeczno-demograficzne: wiek (+), doswiadczenie Regresja logistyczna

kierownika (+), poziom wyksztatcenia (+)

Cechy gospodarstwa (+): wielkos¢, typ produkcyjny, jakos¢ gleby,
potozenie (region).

CENTEL S E AP0 PAS Struktura  rynku  kapitatowego ->  wrazliwos¢ inwestycji na Trzy podejscia modelowe, oparte na

przeptywy pieniezne analizie regresji (w tym podstawowy
model q)
Olsen, Lund, 2009 Standardowa nadwyzka bezposrednia (+) Regresja logistyczna

Wielko$¢ ekonomiczna (jako potega) (-)
Zadtuzenie (+)

Liczba lat zarzgdzania gospodarstwem przez rolnika (+)

Zrédto: adaptacja Soliwoda (2017).
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Eksperyment ekonomiczny w badaniach nad
agroinwestycjami

Vollmeriin. (2017)

e Cel badan: zidentyfikowanie sity i kierunku oddziatywania determinant
pozamonetarnych na decyzje niemieckich rolnikdw o podjeciu inwestycji
w budowg chlewni (produkcja ekologiczna).

e Respondenci mieli mozliwosc¢ wyboru kolejnych inwestycji zwigzanych z
produkcjg o charakterze konwencjonalnym, a nastepnie ekologicznym.
Pozostate warunki ekonomiczne byty identyczne.

e Efekt framing’u (ramowania) byt zwigzany z reakcja rolnikow na
mozliwosci inwestycji w chlewnie dla produkcji konwencjonalnej, jak i

ekologicznej. Rolnicy inwestowali pozniej, jesli musieli dokonac¢ zmiany. _h/_‘/‘/

IERIGZ PIB
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Problem dezinwestycji w rolnictwie — podejscie
opcji realnych czy NPV?

Dezinwestycje in genere - odwrotnosc inwestycji; zredukowanie, wygaszenie czesci dziatalnosci przedsiebiorstwa
nastepstwie rezygnacji z czesci prowadzonej dziatalnosci lub tez catkowite pozbycie sie jej.

Dezinwestycje w rolnictwie — przyktady:

» zawieszenie lub wyjsScie z dziatalnosci rolniczej (farm exit),

* radykalna zmiana kierunku dziatalnosci,

* wyczerpanie sie aktywow specyficznych.

Podejscie opcji realnych, RO (na wzér opcji jako produktu inzynierii finansowej) moze okazac sie tez przydatne do analizy
decyzji dezinwestycyjnych gospodarstw rolnych.
Wyniki Maartiin (2011):

* Uczestnicy eksperymentu (rolnicy) odktadali podjecie nieodwracalnej decyzji, tj. zakoriczeniu projektu
inwestycyjnego, nawet jesli skorygowana o ryzyko NPV przeptywdw pienieznych projektu byta ponizej wartosci
likwidacyjnej, co byto wbrew tradycyjnej neoklasycznej teorie inwestowania.

* Podejscie RO jest znacznie bardziej przydatne do objasnienia decyzji dezinwestycyjnych niz podejscie NPV i jego
pochodne (np. IRR).

* Trudnosci w zastosowaniu RO: nieobserwowalne zmienne objasniajgce, nieobserwowalna heterogenicznosc.

Zrédto: adaptacja Maart, Syster Christin & Musshoff, Oliver & Odening, Martin & Schade, Christian, 2011. "Closing down the Farm: An Experimental Analysis of Disinvestment Timing," 2011
International Congress, August 30-September 2, 2011, Zurich, Switzerland 114375, European Association of Agricultural Economists.



Oddziatywanie inwestycji na sytuacje ekonomiczng i finansowg gospodarstw rolniczych — przeglad badan

Autorzy badan Zmienne ekonomiczno-finansowe/ stymulowane/destymulowane przez Zastosowana metoda badawcza
inwestycje*

ATTEIE [ETE1 M Produkeyjnosé gospodarstwa rolniczego (+) Opis statystyczny

2008

CEN LT | TS Wielkos¢ ekonomiczna, dochdd pozarolniczy, zadtuzenie aktywéw, dochdd z Analiza statystyczna danych uzyskanych w sondazu
2011 gospodarstwa rolniczego, efektywnos$¢ ekonomiczna, lata od osiedlenia diagnostycznym
(istotnos¢ statystyczna zmiennych)

Kirchweger | Liczba sztuk przeliczeniowych (+) Metoda regresji z estymatorem DiD

Kantelhard, 2015
Areat gospodarstwa (+/-)

(AT L ETE N Produktywnosé gospodarstw rolniczych (+), przy czym wzrost ten byt gtdwnie Jw., dodatkowo: ocena efektywnosci

2016 zdeterminowany zmianami w efektywnosci technicznej ekonomicznej (indeksy Malmquista), analiza
korelacji

ST B YA Rentownosé (+/-) Regresja panelowa

Gurtler, 2017

Produktywnos$¢ pracy (+/istotnie)

Zadtuzenie aktywow (+/-)

IERIGZ PIB
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie przywotanej literatury. 20




/atozenie metodyczne badan empirycznych

* Metoda sondazu diagnostycznego, kierowanego do:

* beneficjentow poddziatan 4.1.3. Modernizacja Gospodarstw Rolnych
oraz 6.4. Rozwoj Ustug Rolniczych

* doradcow, w tym gtdwnie zajmujgcych sie sporzagdzaniem wnioskow PROW z
wszystkich 16 wojewddzkich ODR-0w (expert survey)

e Technika CAWI (Computer-Assisted Web Interview)
e Ograniczenia zwigzane ze zwrotnoscia

* Dobor proby badawczej: celowo-losowy

IERIGZ PIB




Badania ankietowe beneficjentow - liczebnos¢
populacji generalnej oraz prébnej

<

Liczba beneficjentéw, ktéra wskazata we wniosku adres e-mail
MGR - 2.735 (9%) RUR — 356 (20%)

o

Liczba adreséw e-mail, na ktére wystano zaproszenie do wziecia udziatu w ankiecie
MGR - 1.981 (72%) RUR — 348 (98%)

-

Liczba beneficjentdw, ktorzy wypetnili ankiete




Wybranej charakterystyki obu populacji — MGR

Populacja generalna 387.009,3 188.364,4 55.509,2 46,9
Populacja prébna 377.863,3 184.734,5 56.583,9 41,2

1 Wyraznie wiekszy udziat w prébce
[ 1 Wiekszy udziat w prébce

[ Mniejszy udziat w prébce

Il Wyraznie mniejszy udziat w prébce

IERIGZ PIB




Wybranej charakterystyki obu populacji — RUR

Populacja generalna 894.734,2 411.874,9
Populacja probna 864.916,4 389.914,3

B Wyraznie wiekszy udziat w prébce
[ 1 Wiekszy udziat w prébce

[ Mniejszy udziat w prébce

Il Wyraznie mniejszy udziat w prébce
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Badania ankietowe ekspertow

* 166 ekspertéw z ODR-6w na terenie catego kraju odpowiedziato na ankiete odnosz3aca sie do
Modernizacji Gospodarstw Rolnych:
* Najwiecej z kujawsko-pomorskiego (29), mazowieckiego (24) i swietokrzyskiego (14)
* Az 80,8% respondentdéw wskazuje na ponad trzyletnie doswiadczenie w pomocy rolnikom w
wypetnianiu wnioskéw dla MGR, a jedynie 7,2% nie ma w tym zakresie w ogdle doswiadczenia
* 130 ekspertéw — w przypadku ankiety odnoszgcej sie do Rozwoju Ustug Rolniczych:
* Najwiecej z kujawsko-pomorskiego (20), Swietokrzyskiego (11) i mazowieckiego (11)
* Doktadnie 62,6% respondentow wskazuje na ponad trzyletnie doswiadczenie w pomocy w
wypetnianiu wnioskdéw dla RUR, a jedynie 16% nie ma w tym zakresie w ogdle doswiadczenia

Rozwaoj Ustug Rolniczych Modernizacja Gospodarstw Rolnych

Brak takiego
doswiadczenia

Brak takiego
doswiadczenia

m Trzyletnie lub krotsze m Trzyletnie lub krotsze

IERIGZ PIB

® Ponadtrzyletnie ® Ponadtrzyletnie




Prognozy rolnikow nt. zachowania trwatosci — MGR

Zachowanie celow

Uzyskanie 10% wzrostu wart. dodanej

1,0% _\1,%

19%

m Na pewno bedzie spetniata swe cele
m 7 wysokim prawdopodobienstwem
Pat na pot
53 niewielkie szanse
M Nie ma na to szans

31% 1,2%

® Na pewno bedzie osiggniety ten wzrost
m 7 wysokim prawdopodobienstwem

Pot na pat

59 niewielkie szanse
® Nie ma na to szans

100%

80%

60%

40%

20%

0%

B Nie ma na to szans

|

Sg niewielkie szanse
Pt na pot
™ 7 wysokim prawdopodobienstwem
. . . B Na pewno hedzie spetniata swe

2017

2018 2019 2020 2021 cele

100% —— M Nie ma na to szans

80% 1 Sa niewielkie szanse
60% -
Pt na pot
40% —
20% ™ 7 wysokim prawdopodobienstwem
0% - . . . . m Na pewno hedzie osiggniety ten

2017 2018 2019 2020 2021 wzrost




Cele

Wzrost wart. dod.

/achowania trwatosci a kieru

nek produkcji — MGR

Drab

Uprawy ogrodnicze (warzywa, kwiaty itp.)
Iwierzeta trawozerne (bydto rzezne, owce, kozy)
Zadna, czyli méwimy o produkcji mieszane;
Trzoda chlewna

Uprawy trwate (drzewa i krzewy owocowe)
Krowy mleczne

Uprawy polowe (zhoza, oleiste itp.)

I I I I I I I I I O pi n ie
[w 0 30 60 90 120 150 180 210 240 270 300 ,
szt] ekspertéw
Mieszana | M Na pewno bedzie
‘ spetniata swe cele
Trzoda chlewna = £ wysokim - Mieszane | Silnie korzystnie
‘ prawdopodobienstwem
Uprawy trwate Pot na pot
Krowy mleczne Sa niewielkie szanse Trzoda chlewna m Umiarkowanie
Uprawy polowe ® Nie ma na to szans korzystnie
0% 40% 50% 60% 70% B0% 90% 100% Uprawy trwate Brak wptywu

Mieszana
Trzoda chlewna
Uprawy trwate
Krowy mleczne

Uprawy polowe

M Na pewno bedzie

osiggniety ten wzrost
= 7 wysokim

prawdopodobienstwem
Pot na pot

Sg niewielkie szanse

M Nie ma na to szans

30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Krowy mleczne

Uprawy polowe

1111

0% 20% 40% 60% 80%

Umiarkowanie
niekorzystnie

| Silnie
niekorzystnie




Cele

Wzrost wart. dod.

/achowania trwatosci a rodzaj inwestycji — MGR

Zakup sprzetu Komputerowego

Nawodnienia w gospodarstwie rolnym

Zakup przyczep transportowych

Modernizacja budynku lub budowli do produkc;ji rolniczej
Zakup maszyny i urzadzenia do siewu i sadzenia

Zakup innego rodzaju sprzetu ruchomego

Postawienie budynku lub budowli do produkeji rolniczej
Zakup maszyn do nawozenia

Zakup ciagnikdw rolnych

Lakup narzedzi i maszyn do uprawy gleby

[W 0 20 40 60 80 100 120 140 160 O pl nie
szt ekspertéw
Zakup maszyny | urzadzenia do siewu i sadzenia W Na per.vnn bdzie |
_ , spetniata swe cele Zakup maszyny i urzadzenia
Zakup innego rodzaju sprzetu ruchomego = 7 wysokim do siewu i sadzenia m Silnie korzystnie
Postawienie budynku lub budowli do produkcji... grﬁ?:\:gnppﬁlidnblenstwem

Zakup maszyn do nawozenia
, Sa niewielkie szanse
Zakup ciggnikow rolnych

Zakup narzedzi i maszyn do uprawy gleby ® Nie ma na to szans

0% 20% 40% 60% 80%  100%

Zakup maszyny | urzadzenia do siewu i sadzenia . Na. pev..rnn bedzie
osiggniety ten wzrost
Zakup innego rodzaju sprzgtu ruchomego = 7 wysokim
. : . pr'awdnppdnbieﬁstwem
Postawienie budynku lub budowli do produkci... Pét na pot

Zakup maszyn do nawozenia

o, Sg niewielkie szanse
Zakup ciggnikow rolnych

Zakup narzedzi i maszyn do uprawy gleby | ® Nie ma na to szans

0% 20% 40% 60% 80%  100%

Zakup innego rodzaju
sprzetu ruchomego

Postawienie budynku lub
budowli do produkcji
rolnicze;

Zakup maszyn do nawozenia

Zakup ciggnikdw rolnych

Zakup narzedzi i maszyn do
uprawy gleby

0

i

M Umiarkowanie
korzystnie

Brak wptywu

Umiarkowanie
niekorzystnie

M Silnie
| niekorzystny

==

o 50% 100%




Prognozy beneficjentow nt. zachowania trwatosci —RUR

Zachowanie celow

17% ~0,0%

® Na pewno bedzie spetniata swe cele
m 7 wysokim prawdopodobienstwem
Pot na pot
Sg niewielkie szanse
M Nie ma na to szans

100%

80%

60%

40%

20%

0%

—— M Niema nato szans

= Saniewielkie szanse
Pt na pot
™ 7 wysokim prawdopodobienstwem
. . B Na pewno hedzie spetniata swe

2018

2019 2020 2021 cele

Uzyskanie 30% przychodow ze sprzedazy ustug

17% 3.3%

9.9%

m Na pewno bedzie osiggniety ten prog przychodow
m 7 wysokim prawdopodobienstwem

Pot na pot

Sa niewielkie szanse
M Nie ma na to szans

100%

80%

60%

40%

20%

0%

mmm B Niemanato szans

Sg niewielkie szanse

Pt na pot

2018

2019 2020 2021 prog przychoddw
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Czynniki zewnetrzne wptywajgce na zachowanie trwatosci - RUR
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Czynniki wptywajgce na przyszty popyt na ustugi rolnicze — RUR
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Whioski i rekomendacje (1/2)

* Niezbedne jest, po pierwsze, precyzyjne zdefiniowanie pojecia ,trwatosci”
(durability), a, po drugie, zaproponowanie procedury jej pomiaru i oceny.

* Coraz bardziej ztozone uwarunkowania przyrodnicze i spoteczno-
-ekonomiczne, a takze polityczne produkcji rolnej w Polsce znacznie
utrudniajg adaptacje aparatu metodologicznego i metodycznego z teorii
inwestowania in genere do oceny trwatosci operacji finansowanych w
gospodarstwach rolnych w ramach PS WPR.

* Pogtebione mozliwosci eksploracji problemu trwatosci operacji (przede
wszystkim dotacji modernizacyjnych) moze tworzyc syntetyczne
zastosowanie, obok podejsc tradycyjnych, eksperymentu ekonomicznego,

w tym uwzglednienie opcji realnych. IERIGZ PIB
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Whioski i rekomendacje (2/2)

* Beneficjenci obu analizowanych poddziatan wyrazajg sig optymistycznie na temat
zachowania trwatosci przeprowadzonych inwestycji

* Do najistotniejszych czynnikdw mogacych niekorzystnie wptyngc¢ na trwatosé
inwestycji realizowanych w ramach Modernizacji Gospodarstw Rolnych zalicza sie
czynniki cenowe — spadek cen surowcéw rolnych oraz wzrost cen srodkow
produkcji

. W]lprzypadku inwestycji przeprowadzonych dzieki wsparciu w ramach Rozwoju
Ustug Rolniczych, za najwieksze zagrozenia trwatosci beneficjenci uwazajg
niedostateczny popyt na ustugi, duzg konkurencje na rynku ustug oraz wzrost

kosztoéw pracy najemnej. Eksperci zwracajg zas uwage na czynniki cenowe.

* |stniejg znaczgce roznice w ocenie czynnikdw wptywajacych w przysztosci na
popyt na ustugi rolnicze pomiedzy ustugodawcami a ekspertami. Niemniej obie
grupy zwracaja uwa%1 na duze znaczenie poprawy kondycji ekonomicznej
producentow rolnych, wzrostu specjalizacji oraz zwiekszania wielkosci
gospodarstw rolnych.

IERIGZ PIB
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Dziekujemy za
uwage!

Kontakt:

Dr Cezary Klimkowski (kierownik zadania)
+22 5054609

cezary.klimkowski@ierigz.waw.pl

www.ierigz.waw.pl
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